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US trhy zakondily tyden pozitivné

Rist na zacatku tydne byl podpofen aktivitami v oblasti fuzi a akvizic, rlistem spotfebitelskych v{/daju a
posilovanim polovodlcoveho a téZzarského sektoru. Hlavni akciové indexy dokdzaly uzavfit nad svymi 50
dennimi MAV poprvé od 19. Unora t.r. Cena médi, v disledku zemétfeseni v Chile, v jednu chvili
posilovala 0 6,2% na 11 mési¢ni maximum 3,4870 USD za unci. Finan¢ni spolecnost Prudential (PUK) se
dohodla na koupi divize AIA Group (byznys pojisténi v Asii) od pojistovny AIG za sumu 35,5 mid. USD.
Prudential hodld transakci financovat ¢astecné i Upisem akcii v hodnoté 20 mid. USD. Osobni vydaje v
lednu vzrostly 0 0,5 % vs. ocek. 0,4%. Jedna se o rst jiz ¢tvrty mésic v fadé. Osobni pfijmy naproti
tomu vzrostly jen o 0,1% vs. ofekavani rdstu o 0,4%. Stavebni vydaje se v lednu v souladu s
ocekavanim snizily o 0,6%. ISM index v pr@imyslu v Gnoru oslabil na 56,5 bod{ vs. ocek. 57,8 bodd.

V (tery v zavéru obchodovani doslo ke korekci a hlavni akciové indexy nakonec zaviraly jen s mirnym
zhodnocenim. Idealni nebylo prohlaseni prezidenta FED Kansas City T. Hoeniga, ktery se nechal slyset,
Ze FED by mél zvysit Urokové sazby radé&ji dfive nez pozdé&ji a Ze vliv vyssich Urokovych sazeb na rdst US
ekonomiky by mél byt minimaini. Lednovy prodej automobil& v USA meziro¢né stoupl o 6%. Mezimési¢né
doslo k poklesu o 3,7%. Trh negativné ovlivnila slaba spotfebitelska poptavka a problémy automobilky
Toyota Motor.

Stfedecni poCatek obchodovam se ]este nesl v pfiznivém duchu, kdyz investofi p02|t|vne vnimali zpravy
ohledné opatrenl v Recku (v&etné napt. snieni platdi ve vefejné zpravé & zvydeni dani), které by mély
prispét ke snizeni deficitu statniho rozpoctu o zhruba 4,8 mid. EUR. Pocet pracovnich mist v soukromém
sektoru v unoru klesl v souladu s ocekavanim o 20 tis., coZ je nejmensi snizeni od ledna 2008. Index
nakupnich manazerd ve sluzbach pak v unoru vzrostl na 53 bodl vs. ofekévéni 51 bodl. Jedna se o
viibec nejrychlejsi rlst sektoru sluzeb od prosince 2007. K zavéru burzovni seance pak byla jesté
zverejnéna tzv. BéZova kniha FED, z té vyplyva, Ze ekonomika vykazuje nékteré pozitivni znaky a ke
zlepSeni situace dochazi v celé zemi. Z indexu Dow Jones se dafilo spole¢nostem Coca-Cola (KO), Alcoa
(AA) a Caterpillar (CAT). Akcie spolecnosti Novell (NOVL) vyskocily o 28% na zakladé nabidky koupé od
privatniho subjektu.

Zpocatku ctvrtka akcie zamifily smérem doll, pak ale dokazaly posilit. V pribéhu tradingu se dafilo
zejména financnim, maloobchodnim a oceldfskym spolecnostem. VétSina retailovych spolecnosti
reportovala v Unoru lepsi prodeje (napt.Abercombie & Fitch, Target, Limited Brands a Macy’s). Wal-Mart
(WMT) oznamil zvySeni dividendy o 11% na 1,21 USD na akcii pro fiskalni rok 2011. Dobfe se nevedlo
zdravotnickému sektoru z dfivodu nejistoty ohledné reformy zdravotnictvi. Polateéni poZzadavky o
podporu v nezameéstnanosti klesly o 29 tis. na 469 tis. vs. oCek. 470 tis. a pocet pokracujicich Zadosti se
snizil na 4,5 mil. vs. ocek. 4,6 mil. Rozjednané prodeje dom( za leden mezimési¢né klesly o 7,6% vs.
olek. rlist o 1%, pfiemz negativné se projevilo mj. i zimni poasi. Meziro¢né se zvysily o 8,8%.
Produktivita prace v nezemédélském sektoru za 4Q vzrostla o 6,9% vs. ocek. +6,3% a naklady na
jednotku prace poklesly o -5,9% vs. ocek. -4,5%. A kone¢né firemni objednavky za leden vzrostly o
1,7% vs. oCek. 1,8%.

Pate¢ni seance se na Wall Street po dobrych ddlezitych makrodatech (Nonfarm Payrolls,
nezaméstnanost) zastavila na téchto hodnotach indext: DJIA 10566,20 bod(, Nasdag Comp. 2326,32
bod{ a SP 500 1138,70 bodt. Tydenni vykonnost DJIA +2,3%, Nasdag Comp. +3,9% a SP 500 +3,1%.

Na komoditnich trzich pokracovaly ceny ve vzestupu. Nejen cena US ropy, ale i severomorského Brentu
se na konci tydne dostaly nad hranici 80 USD, tj. téméF na 2mésicni maxima. Podobné se dafilo i zlatu,
které nakonec tyden zakoncilo u Urovné 1135 USD. Zmifiovanému vyvoji napomahal vyvoj na formovych
trzich, kde dolar pres volatilni prlibéh, nakonec zacal odevzdavat ¢ast ziskd, které v poslednich tydnech
ziskal, kdyz kratce oslabil i nad hranici 1,37. Tyden zakondil na Urovni cca 1,362. Diky zmifovanému
vyvoji zazila Zivé obchodovani i domaci ména, kterda k dolaru oscilovala okolo hranice 19 K¢/USD.
Predevsim konec tydne vSak znamenal pro korunu posileni. Tyden zakoncila na cca: 18,80 K&/USD, 25,65
KC/EUR, resp. 28,50 K&/GBP.
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Doméc{ akciovy'l trh zazil Wraznou nudu I pFes hospodéFské Wsledky §esti firem z pFedchoziho tydne,
roce, nasledné toto minimum ,prekonala® Ctvrtedni seance. Nedochdzelo tak ani k vyraznym cenovym
zménam. Vyjimku tvofily svym hned pondélnim rdstem akcie ORCO, které se tak v tydnu pfibliZily zpét
hranici 200 K& JeSté vétsi, konkrétné 10 % rlst, vSak nakonec v tydnu zaznamenaly akcie CETV,
podporeny vyraznym upgradem od Goldman Sachs s cilovou cenou 35 USD a i technickymi faktory, které
u titulu naznaduji mozné pokracovani v réistu. Nad urdité technické indikatory se v zavéru tydne podafilo
dostat i akciim NWR, kterym pomahaiji rostouci ceny komodit, ¢i zpravy o rstu produkce a cen oceli. Na
firemni zpravu o stavbé dalsi v poradi jiz 9 vyrobni linky nereagovaly akcie PEGAS. Index PX si za tyden
pripsal +1,59 % na 1156,8 bodd. Od pocatku roku je jeho vykonnost +3,54 %.

ZAJIMAVY TITUL VHODNY KE SLEDOVANi --

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB)

CSOB pisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. Byla zaloZena statem v roce 1964 jako banka pro
poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. V ¢ervnu 1999
byla prlvatlzovana - Je]lm majoritnim vlastnikem se stala belgicka KBC Bank, ktera je soucasti skupiny
KBC. V ¢ervnu 2000 CSOB prevzala Investi¢ni a postovnl banku (IPB). Po odkoupem minoritnich podil& se
v Cervnu 2007 stala KBC Bank jedinym akcionafem CSOB. Dle objemu aktiv je ¢soB nejvétsi bankou v
CR. Vstup na BCPP v rdmci IPO se odhaduje na bfezen az kvéten 2010, kdyZ nabizeny podil by mohl Cinit
30 az 40 % (odhad 40 az 60 mlid. K¢). Nasledna vaha v indexu PX je odhadovéana na 8 az 15 %. CSOB jiz
zverejnila hospodarské vysledky za rok 2009, kdyZ vykazala zisk 17,37 mid. K¢ (po ocisténi o nékteré
jednorazové polozky 10,5 mid. K¢).

GRAFY INDEX0 A AKCIi -

Vyvoj US index{ za posledni dekadu + v tydnu "nejriistovéjsi" BA
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NEJVETSI VZESTUPY A POKLESY -

Z indexu DJIA Z indexu S&P 500
Boeing (BA) 7,50%|Novell (NOVL) 25,70%
Walt Disney (DIS) 6,30%|Titanium Met. (TIE) 16,50%
Amer. Express (AXP)  5,30%|Abercrombie (ANF) 16,30%

McDonald's (MCD) -0,30%|H&R Block (HRB) -3,40%
Microsoft (MSFT) -0,30% |Frontier Com. (FTR) -6,20%
Pfizer (PFE) -0,40% |Staples (SPLS) -9,60%
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