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OBDOB¢

VAROLNE ZPRCVA SPONPEALNARSTNERS a.s. DLETNE
ROZVAHA K 31.12.2008
Ministerstvo financ?2 Lesk
Vyhl §gka | . 501/t R z$Hdn
Obchodn?2 firma: CAPITALPARTNERS a.s.
S2dl o: Dugn2z 22, 110 0!
l dentifikaln2z | 2sl o: 60281308
PSedmhRDt podni k§n?2: obchodn2k s ceni
AKTIVA 2008 2007
Hrub|bpr a List List
| §st | §st | §st
v tis. K| sl.1 sl.2 sl.3 sl.4
1. Pokladk hot ovost a vkl ad 523 523 252
3. Pohl ed8vky za bankami 169 119 169 119 181 783
z8l ognami
viomfa) splatn® na pog8§dgn? 169 119 169 119 181 783
4. Pohl ed8vky za nebankoyv 210617 5273 205 344 922 417
viom|lb) ostatn? pohl ed8§8vky 210 617 5273 205 344 922 417
6. Akcie, pod2lov® |listy 25 866 25 866 18 450
9. Dl ouhodobT nehmotnl m4g 2082 2082 0 0
viom|c)ost atn2 nehmotnl majete 2082 2082 0 0
10. |[DIl ouhodobT hmotnl maj € 6198 5079 1119 292
viom|[b)ost atn2 hmotnl majetek 6 198 5079 1119 292
11. [Ostatn? aktiva 367 776 8 781 358 995 633 415
13. [N§ k!l apd§2 jamy pS2gt2ch o 15 479 15 479 23138
Aktiva celkem 797 68 0| 21215 | 77646 5|1 779 747
PASIVA 2008 2007
v tis. Kl sl.5 sl.6
2. Z8vazky vTIli nebankovn 201545 919690
viom|[b) ostatn? z8vazky 201 545 919 690
4. Ostatn? pasi va 365 629 702 999
5. [Vinosy a vidaje pS2gt? 47 362 47 134
8. Z8kl adn?2 kapit§gl 40 000 40 000
ztohola) splacenl z8kladn?2 kap 40 000 40 000
10. |[Rezervn?2 fondy a ostat 4212 992
ztohola) povi nn®  dyw zerrinZ2i Kov ® 4212 992
14. [NerozdRlenl zisk/neuhr 61 712 4543
15. [Zi sk nebo ztr8ta za Wl 56 005 64 389
Pasiva celkem 776 46 5|1 779 747

2008
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VKAZ 2SS M ZTRCT K 31.12.2008

Ministerstesk®i mapehBl i ky
Vyhl 8§gka | . 50%a/tx; 0L z$HiHn2v

Obchodn?2 firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

S2dl o: Dugn?2 22, 110 05 Praha

Il dentifikaln2z | 2s]| 060281308

PSedmNRt podni k&8n2: obchodn?2k s cennimi pa
v tiI

N§zev S8dku 2008 2007
1. Vinosy z Y%rokT a podobn® vinos 73725/ 102 768
2. N8kl ady na %roky a podobn® n§k 50 968 81 422
3. Vinosakci? a pod2I|T 978 99
v tom c) vimesgwtm2ch akci? a pod2lT 978 99
4. Vinosy z poplatkT a proviz? 803 294 464 610
5. N § &dly na poplatky a provize 668 904 353 946
6. Listl zisk nebo ztrg&ta z finan -8 774 -2 232
7. Ostatn?2 provozn? vinosy 875 6 602
8. Ostatn?2 provozn? n8kl ady 19 115 11 857
9. Spr8vn2 n8kl ady 48 488 30 752
v tom a) n8klady na zamBDstnance 20553 10 746

aa) mzdy a platy 14 910 7 854

ab) soci 8l nz a zdravotn? pojigtnn 5 054 2 554

ac) ostatn? soci 8l n2 n8kl ady 589 338

b) ostatn? spr8§vn2 n8§kl ady 27 935 20 006
11. Odpi sy, tvorba a pougit?2 rezer 1637 1141

dl ouhodob®mu mhebmot®mM&mM@ maj et k

a) odpisy hmotn®ho majetku 1204 1132

d) odpisy nehmotn®ho majetku 433 9
13. Odpi sy, tvorba a pougit2 oprav 7 965 5744

pohl ed8vk8m a z8ruk§8m

at vorba opr av nplochh epdo§lvokg8enkk kmp o B | B 7 965 5744
19. Zisk/ ztr8ta za YW etn? obdob? z 73 021 86 985
21. Mi moS§dn® n8kl ady 0 384
22. Zisk/ ztr8ta zani ¥oét§m2n ® Hd mn% sz 0 -384
23. DaR z pS2jmT 17 016 22212
24. Zisknebozt r 8ta za Wl etn? obdob? p 56 005 64 389




VhAROL

Né ZPRCVA SPOWPHEALNOTNERS a.s. DLETNE OBDOBE
PODROZVAHA K 31.12.2008

sterstvo financ?2 Les

g§gka | 0 la/t nOROMR zSH.

Obchodn?2 firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

S2dl o: Dugn2z 22, 110 05 Praha

ldentifikaln?2 | 2s] 60281308

PSedmhRDt podni k&§n2: obchodn2k s cennl mi pap:?

0zn 4 TEXT Ssd 2008 2007

1. Poskytnut® pS2sliby a z§ 001 0 0

2. Poskytnut® z8stavy 002

3. Pohled8vky ze spotovich]| 003

4, Pohl eyd8vkpevnich ter m2no|l 004

5. Pohl ed8vky z opc? 005

6. Odepsan® pohl ed8vky 006

7. Hodnoty pSedan® do Yschgd 007 1489 462 2 869 978

8. Hodnoty pSedan® k obhosy 008

9. PSijat® pS2sliby a z8&r ul 009 18 000 18 000

10. PSijat® z§stavy a zaji gt 010 268 727 1117 557

11. Z8vazky ze spotovich opgq 011

12. Z8vazky z pevnlch ter m2iq 012

13. Z8vazky z opc? 013

14. Hodnoty pSevzat® do Yscl 014 2 152 899 3185311

15. Hodnoty pSevzat® k obhog 015 2125 30 162
Kontroln2 | 2s]| o 999 3931 213 7 221 008

2008



2008

VAROLNE ZPRCVA SPOAPHALNOSINERS a.s. DLETNE OBDOBE¢
P EHLED O ZWinNCCH VLASTNGIO KAPITCLY

Ministerstvo fina
Vyhl 8gka | . H0 B/t AN

Obchodn? fir ma: CAPITALPARTNERSas.

S2dl o: Dugn2z 22, 110 05

Il dentifikal n2z | 260281308

PSedmNt podni k§nobchodn2k s cennl

Minul ® %] etn? ckza§pkiI Va:(c;S1 E§mgi iS sznzd;r Kf(;’in(’;yit rooczedR E:L?lzr.d.zztisﬁl§ Eislé(/g %t ro§bt Celkem
ZTstatek71. 1. 2 0 0[ 30000 0 0 752 0 0 0 4783 | 35535
ZmNRny YWl etn2ch met
Opravy z8sadn2ch c
Kurzov® rozd2ly a
nezahr. do HV
Listl zisk/ztr§ta 64 389 [ 64389
Dividendy
PSevody do fondT 240 -240 0
Pougit2 fondT
Emi se akci?
Sn2gen2? z8kladn?ho
zZzvigen2 z8kl adn2 ho|l 10000 10 000
N8§kupy vliastn2ch a
Ostatn?2 zmRDny 4 543 -4 543 0
ZTstatek 0F1. 12. 2| 40000 0 0 992 0 0 4 543 64 389 | 109 924
angne weins o ASNTVLEF RN sTRese T TRa T ] Orr & Nt o0 [ 205 g afcoten

ZTstatek 1. 1. 2 0 0] 40000 0 0 992 0 0 4 543 64 389 | 109 924
ZmNDny ¥l etn2ch met
Opravy z8sadn?2ch ¢
Kurzov® rozd2ly a
nezahr. do HV
Listl zisk/ztr§ta 56 005 | 56 005
Dividendy -4 000 -4 000
PSevody do fondT 3220 -3 220 0
Pougit2 fondT
Emi se akci?
Sn2gen2? z8kladn?2ho
Zvigen2 z8klluudn2ho
NE§kupy vliastn2ch a
Ostatn?2 zmRDny 57 169 -57 169 0
ZTstatek 31. 12. 2| 40000 0 0 4212 0 0 61712 56 005 | 161 929
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Il. PF ELOHA K DLETNE ZCVnRCE

1. POPIS DLETNC JEDNOTKY
1.1 ZCKLADNE DDAJE © DLETNE JEDNOTCE

N8§zev WY etn?2 CAPAALPARKTNERSas. (d8l e jen spolelnost)
Obchodmérknismi pap2ry, |llen Burzy ce

S2dl o spolelnbsgmnz 22, 110 05 Praha 1
Prg8vn2z forma:akciov8 spolelnost
l denti fi kal n?260/2818D8 :

Dat um zal ogen?.dsbpadl®9d | nost i
Datum vzni ku 6 dubdaédoh ost i

1.2 STRUKTURA AKCIONCK § K 31.12.2008

Spole!nqst vydal a pouze akcie na |j m®no. Spol el n¢
akciongSe.

: Pod2]| na
, c [Jmenovit8 h , Hl aso
Akcion8S | stnnnich 4 kapitsgl prgv
spol eln
CAPITAL PARTNERS CF s.r. 40 000 000,-- K | 100% 100%
1.3 SLOGENE ORGCONS SPOLELNOSTI K 31.12.2008
PSedstavenstvo )
pSedsqua pSedsta}v\éInesdivraZr Lernl
m2 st opSeddagedstva p Setdom8 g VavSinec
|l l en pSedstavenstivimg. OndSej Faltys
Dozorl 2?2 rada
pSedserynD dozorMiz2c hraallya Ler m2nov §
m2stopSedseda dozVWirddi mardyBukovan
|l 1l en dozorl|l 2?2 radylng. Mi chaela Posp2gil ovs§

1.4 ORGANIZALNE STRUKTURA SPOLELNOSTI

Kdatu sestaven? s¥lodten2nozs8v Nrikeyn Dnea do t S2 diviz?2:

1. Divize gener 8daj2ihpSu$Sedikaempel exn?j e§22znenPelsepos e
gener 8ln2 Seditel

2. Obchodn?zadiiwiSug e poskytovgn2znizkVgne}j tVmni eheskt
obchodn2 Seditel. Divize se |l en? na oddDIl en?
- FRONT OFFICE




VhAROLNE ZPRCVA SPONPHEALNAMINERS a.s. PLETNE OBDOBE¢ 2008

- PORTFOLIO MANAGEMENT
- ANALhZY a PORADENSTVEC

3. Ekonomi ck&ajdiigvSwjee servis pSi poskytovgn? i nv
vypoSg8§dgn2zm obchodT, viedtemz m e wiydedreanc.el e\ e Vst
ekonomi cklT Seditel. Divize se |l en2z na oddDbDIl en
- BACKOFFICE

- BLETNI CTVEC
- MZDOVE a PERSONCLNE

Organizaln?2 sch®ma zn8zorRuje n8sleduj2c?2 obrgze

Valna hromada

Dozorci rada Predstavenstvo - Gtvar Interniho auditu

= - Utvar Compliance a fizeni rizik
DIVIZE GR

[+ sprava |5

FRONT OFFICE
ANALYTICKE ODDELENI
ASSET MANAGEMENT
UCETNI ODDELENI
MZDOVE ODDELENI

1.5 ZCSADY LINNOSTI QRGANIZALNECH DTVARS A JEJI CH FUNKLNE NCPLNN

Divizegener 8l n2ho Seditele

Gener§8§lnyeSedjvglhg2m vikonnT m vsepdoo uecl2nm sz a mN sGenna
Seditel azsetjunp®unjae zspol el nost pSed st&§tn2mi orgs8ny
udNl en® pv ko MHWE ,usnesenodbstSesd skt geremmsyt vagl edi t o
se S2zen? spolelnosti, jejichg Segen¥yken8§v&yhr
j m®nem spol el nosti pr 8va a povinnost. vTli
pSedstavenstva uzav2r§ pracovpémBmlTouvyvaz wjike nd T
Z osobnz a hmotn® odpdévmBdnosetoidkz add®t Vkmoaly,, kte
splniNn2 %kol T, jed mu ulogily vhRcnND pS2slugn® s
obecnnN z8vaznlch pm@®uammcbptpiSeppdsFi, suje p2semnos:
opr 8vnhin? podl e organiaaVpkbdoa8 \W®d uwikop ol, e lkntoesrt® |
pSedstavenstvo

-10 -
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Obchodn? divi ze

Feditel obcbdpdav?2 dd§ viae obchodn? a cenovou pol i
z&§mNDrTespospS2padN nepS2tomnost.i Zastupuj e genet
jeho pr8&8v a povinnost?2, pBéknod SAar?2 vetdonuacvre pd2jsil n
odpov2d8 za realizaci o b cohdopdonv22cdhg  zz8am Nv YT n wsap$oel ne2| r
kontroly v r 8mcij noRmncehmo da@Fo | ckil wmiozsd i podepi suj e g
podpi sov®ho S8du spolelnostiavykhwn8lven &hao gp S evaksotl
pokynT gener§8ln2ho Seditele.

OddNRlen2 FRQ@MDe@PRkl QF e winkesrt 2t Dchto | i

e uzavz?r8g8§n2 smluvn?2 dokumentace se z8kaznz2Kky

e pSij2m8n2 a pSedbdsgvadngnpokygughNkli prodeje inve
e evidenci okynT a dokumentace, tlkaj2c?2 se pi
organi za 2 ho S§d wktualipace, 8V Tnjoismki o ua ijnejo?r ma c 2 t
proveden h obchodT a stavu z8kaznick®ho maj
trz2ch | i mo nin

e provsg8§diNn?2 r@EancyinTspwy 8vy vVviIi psowmEdBn2mapekiko] p-
manager a, poSdecnl cofbahSoosvp§8on2 i ndi vi du§l n2ch port

p
| n
I ¢
m

e organizaci vVvIikupT nekotovanlTch IN, drageb, n
a dal g2ch obdobnTch |innost2 svimi zamRDstnanc
OddRl en2 PORTFOL Iz bveAzNoAeQEUIMEENTVT kon t Rchto |innos
e Uzav2rgn?2 sméovaée dobkkaj 2c? s e poskytovgn?2
individu8lnzch portfoli?2,
e veden? aktualizace dokument ace tT kaj 2c?2 s e

organizaln2ho $8du spolelnosti,
e rozhodov§gn? o] ng8kupech a prodej2dhMuBhuaeshil

port fsooluil2adw se smlouvou a investiln2z strateg
e veden? z8kaznich@hoi agénRaehvportfoli2ch, vl
portfoli?
ANALYTI CKEf obbPerpgEdEuje vikon tRchto |linnost2:
e Monitoring a anal,Tzy kapit§8lov®ho trh
e tvorba investiln2ch doporul en?z,

e spr8§va spolelnost?2 poug2vanlich analytickIlch

Ekonomick8 divi ze

feditel ekonomp&k@PadbDvnepS2tomnosti gener§8ln2ho
divize zastupuje v pln®menmerz&larhuh p$ Berd iab eptotv, i vnendoc
pS2slugni chataapdldlenj2e tvorbu, realizaci a kontr
zpracovsg§vsg ekonomickl rozborzabiezape$ujeassyhves $
“wSady a stg§tn?2 woapiovtidék @wm s/dre§wna z8vDhDrku spo
viroln2 odpro%¢yW§ za vytvoSen2 a funklnost kontr
j m®dnem spolelnosti podepisuje pzsemnost. v ro
schvsg8§l en®ho pSeyiso@sdabgvetmkoly podle pokynT gen

OddRl en?2 BA@GKOEPBECEje vIikon tRchto |innost?2:
e komplex linnost2 pSi vypoS$S8dgn2 vegkerTch obc
e vipolet a zW tovgn2 odmRny obchodn2ka a vipol

-11 -
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e vkl ady a vibRry z8kaznick®ho majetku,

e evidence z8kaznick®ho majet ku,

e informace z8kazn2kTm o vypoSg&danich obchodect

e veden? den?2ku obchodn?2ka,

e zpracovs8§n?2 podkladT pro 1/4!etnictv2, i nformalr

e evidence smluv se z8kazn2ky, jejich dodatkT e

e videj listinnlTch cennlfch pap2rT a viplata
vi 8mci poskytovanlch ri§meistdrl snfekh odmunledh ap ap

¢ rekonciliace.

OddRl en?2 PrEBPREEEVY&je vikon tRchto |innost2:

zpracovsg§n2z bhDgn®geddy et nND provozn?2 a
zpracovgn2 ostatn? mimoS$S§dn® W etn2?2 agendy

OddRNIMZWBOVE a PERSSONCLPN&ED mp & e x n 2 veden? mzdov®

agendy.

L i

nnost vykonfvésspetlel obstm OUTSOURCI NGU.

Kontroln2 orgs8ny

Kontrol n2 mi orgs8ny Isrptoérethnthstaudlstow &t Mitavar Comg
Kontroln2 orggé8ny jsou podS2zeny pS2 mo pSedstav
j menov§8n
BDtvar Compliance a S2zen? rizik zej m®na:
e je povinen prTbRgnN kontrol ovatl altodlrgloviEmegv px
pSedpisT a vnitSn2ch pSedpisT obchodn?ka,
e sleduje a pravidelnhD vyhodnocuje pSimhRSenos
pracovn2ch postupT obchodn?ka,
e poskytuje rady a podporu osob§g&m, kter® se p
obchhkadn?
e provg§d2 kontrolu soul adu vprristvare2nti h ppSSeeddppi i ssyT, ¢
e dohl 2 g2 a vykon8vs8§ kontrolu nad investiln2zm
z8stupci,
e koordinuje tvorbu @pag ti Y& nPn 2 v essbaud ca2dauh |k nno st

vni2tcdn pSedpi sTpobBehdhn2 p&edpisy a kontrol uj
opat Spprn@vrms2mi pSedpi sy,

vede evidenci pokynT zthwgsobilTch manipul ovat
vede a prTbNRgnhN aktualizuje seznam Watch 1| st
vyhodnocuje dodikapreBmeévobhd sasd irilzzgaltireata®vIi n
|l innosti a financov8n2 terorismu,

navr huje zpTsob seznamov§8n? a pravidelnhD se
svnitSn2zmi pSedpisy, pracovn2mi postupy a ptr

poskyt oow&nz |inkfch slugeb,

zast Seguje syst®m $2zen? rizik obchodn?2ka,
zajigSuje a koordinuje plnhRn2 informaln2ch poc
koordinuje komuni kaci se st8tnz2mi orgs8ny a deé

btvar Compliance a S2zen?stmuipoiviatj éoopm§wrnibmal pa
obchodn2ka BNRjz2pkg8batni@kdidmjev@& | innosti, vstup
pracovigthD obchodn?2ka, pogadovat na vgech zamBhDs:

a

dokl adT nelzbgnmTs\h®tkv amnéesmpli &nce a S2zen? r|

-12 -



VhAROLNE ZPRCVA SPONPHEALNAMINERS a.s. PLETNE OBDOBE¢ 2008

sl astnit se jedng§8n? pSedstavenstva nebo dozor]| ?
skutelnostech souvisej2c2ch se svou |linnost?2z pS?2

Dt var | ntern2ho aSodviattu a eh opdonvoitnietn zoevjlm®n a :

e funklnost syst®mu S2zen?2 obchodn?ka,

e Wl innost syst®mu vnitSn2 kontroly,

e syst®m S2zen?2 rizik,

e Yapl nost, prTkaznost a spr8vnost veden? Yl etni

e pravdivost a vhDrohodnost Yn2edm2icmf orsmaad2 sd it
pSed§vanich statut&rn2mu org8nu a dozor| 2mu ¢
dodr govgn?z povinnost 2 stanovenlch vnit Sn2 mi
pSedpi sy,
vi kon

o |l i nnosti compliance.
btvar Il ntern2ho auditu jeupowatlDgdopr 8% oNmalprazsh
obchodn2ka BRjz2pkBbptni@kdadwmjev®& | innosti, vstup
pracovigthD obchodn?2ka, pogadovat na vgech zamBDs"
a dokladT nelzbygnwmTsh®kdrn nhotseérin2 Pawdit je d§l e o
od vedoucz2ch osob obchodn2zka zpr8vu o odstranin
pod8vat i nformace o] z8vagnich skutelnostech S
pSedstavenstvu netpdadidzogk? toadffkoW | innosti Y
vygaduje, mTge mu blt na jeho ¢g8dost vystaveno d
Il nvestiln2 zpr oastS®ea&km?v ad gd et i

Spolelnost vykon&w®dil v é\s t4i |londae. t 8% dbm2b6/2004 a)

Sh.,, o podni k§n?2 na kapit8&8l ov®m tr hu (ZKPF), rzonvldml3§ p o z
prostSednictv2m investiv®zaml zprosstSepkDPvat algEn
st 8tech EU.

I nvestil n? zpirost Sedbbyat dly@i ck® i p r 88vrnoidenk? ® r
bankou dle, Av8DamXPAZ8§stupci jsou fyzick® i pr 8§v
v8zanlch z8stupcTadd@gl éA j3&ko ZiKiPTegsti | n?2 zprost &
spodobnTm pSedmhRDt em bpodmi®k ro2v orhaejnFee2hPe hl egir ® b a ki
Unie, vkt erTch pTsob2 spolelnost dle pr8§va tzv. evr
I Z jsou opr 8vnnini vykon8vat svou |l i nnost podl e
smlouvy o investiln2m zprostSedkov§gn?

Il nvestiln2 zpmr@sitcSke® kosvembiye | @opou vykon§vat svou
svich zamhRDstnancT a d§l e praasZtkPerdni zea j§d@maocsho b
Z8stupevestil] n?2 zprost Sedkovatel ® jsou povinni
zamNDstnancT, pSevdhectdopSebdphsV¥nvnitSn2 pSedpis
tTkaj2 a d§8le upravit svT]j provoz podle pokynT ¢
dodr govat S§dy obchodn2&jam®rka ed ®d rsgeo vjae | otbickhanjd2n
jedngn?2 ukeSkarphloImgmlvattn® pr §vn2 pSedpi sy, umo ¢
dokladT a provozu osob8&8m obchodn2ka povRSenTm v

to vlietnhD poSizovs§n2 kopnv¢esgtaiklinc2hkppi o xzt§&enchkolv a

informov a t obchodn?2ka oecwhteeh® sketpBhnostv® | innost.ii
klienty dle pokynT obchodn?ka, Zhta Dejim&neast o |
ngstra&jientT, o] vztaha abohodgmédklma Kkutel|l nostec
suzawsnzm smluv, zajistitkIlvize8njteymnmhic hkoodmu?nki ak,a ca &

kientyvsoul adu s plavphmEgk&kionyNRB o otp8Bpalibh ge:
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jekobchodTm Wawulg upoDOmit, aby na sv®m klientsk®m %l t

nepSelerpali maxi m8l n2 Ymd)ymnuo in epov @ITg A kw h rnavreisaii |
I Z je na z8kl adn osbml huovdnn?2hkoe nv zat aphlunTsch moc2 opr §
podepi sovat I i st i nklienty standardizdvaaou dokumentagi lapgosk § t o v 8 n 2
investiln2ch slugeb obchodn?2kem. Origingly tDRDch
povinen neprodlenhD pSed§vat obchodn2kovi.
ZamBDstnanci obchodn2ka |jsou povinni vykonS8vat
vygadovat, aby se vpStilpno®sckhyt evEgeb i 82dil i pSi

organi zaladkahlog2S8iduwnit Sn2mi. pSedpisy spolelnosti

2. INFORMACE O OBORECH LINNOSTI A ZENIWPI SN CH OBLASTECH, VE
KTERNCH SPOLELNOST PROVQZUJE SVOU LINNOSTL

PSedmhRt podni k§n2:

Vykong8§vs&§ndobkchoda&tal mi pap2ry ve smyslu A 5 z8Kk
podni k8n?2 na kapit8lov®m trhu ve znhhnv2espiokdDim:
ng§strojTm pddte A) 3p2za@®koma oa ppodni k§n?2 na kap
v rozsahu:

| . hiavedti Ipm2dlisel AJAy odst . 2 z8kona o podni k§n?2

- A 4 odst. 2 p2sm. a) z8kona o podni k8n2 na k
pokynT tTkaj2c2ch se investiln2ch n8strojT,

- A 4 odst. 2 p2sm. b) z§kmntar tou,p omrnd k&R n 2n ap kkay!
se investiln2zchk8k@gmnmP&jal na ¥l et

- A 4 odst. 2 p2sm. c¢c) z8kona o podnihkh§e3tinhnkarg
nNg8&stroji na vlastn?z Wl et,

- A 4 odst. 2 p2sm. d) z8&8kona bGhpegoidkSo¥&na kaj
z8kazjpptkajeho soul 8st2z investilnz 8m&dt rsanl ,uvma h
uj edngn?2

- A 4 odst. 2 p2sm. e) z8kona o podni k8n2 na k
tT kaj2c?2 se investiln2ch n8stroj T,

- A 4 opétsgh.Z28kona o podni k8&n2 na kapit8&lov®m ¢t
investiln2ch n8strojT se z8vazkem jejich ups§8n

- A 4 odsth 2z%kResma o podni k&§n2 wmi kv & 82l oiviEwme s
n8stroj T bez z8vazku jejich upsg8n2.

| 1. odoum® Rkivestpioldize Al #gmydst. 3 z8&kona o podni k§

- A 4 odst. 3 p2sm. a) z8kona oYspcohdonviak 8@ 2 splas§
investiln2ch n8strojT,vletnhD souvisej?2c2ch slu

- A 4 odst. 3 p2zsm. b) z8kow@ampb plowino k&8m2 al)rkua
pPTjl ky z8kazWl&loem umognilhniesdbhdmddu nE8strojem,
poskytovatel YvDru nebo pTjlky pod21 2,

- A 4 odstc) X gk2osrm. o podni k&8n2 na kapit8&lov®e®m tr

se struktur y kapitsgl u, pr Tmysimv®&@oustiraejedygec®echa od §:
poskytovsg§n2 porad a slugeb tTkaj2c2ch se pSemn

- A 4 odstd 3z8&kosma o podni k8&8nz2pomskykapiEngl d n@m s
doporul en? za iamastiln2ch pS2legitost? nebo p
tT kaj2c2ch sé nveshodny8mz nEstroji

'A54 p2zsm. d) vyhlg&gky |. 501/2002 Sb.
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- A 4 odst.e) 3zpResmMma o0 podni k§n?2 na kapit8l ov®m

operac? souvisej?2c2ch s poskytovs8§n2m investiln
- A 4 odst.f) 3z®%Rema o podni k8n?2 na kapit8lov®
supisov8§n2Zm emis2 investiln2ch n8strojT.

Spol el @dotp riSevnNna prov§dNt veSejd®ldmaplsy icerknle
je podle obchodr28voktznE§kan2 xoauze cemanfiondnpPlapsry.

Spol el nost CAPI TAL PARMDMERAENna . Bzemp2odhe Kla® ar ep ub |
z8kl adn ozn&8men2 podle A 22 z8kona | . 256/2004
fakticky podni kal a i hiak Y4z e MA NSl tkwv®@ ns & Pu Jr leipluyb,
Rumunsk® yeBubhakyk® Republ i kRuska.SlI ovi nsk® Republ

3. INFORMACE © UPLATNANhCH DI ETNECH METODCTH?

3.1 POUGI TE NOVE DLETNC METODY
3.1.1 ODLOGENC DA
Spol el nost pougotea pomev@dwhnodl ogen® danh.

DaRovl z8klad ppo&§vdmiRc kisephSpgoogim| te z hospod§Ssk
bnNngn®ho obdob?2 pSilten2m n8§kladT daRovhD neuzne
nepodl|l ®hag $2 jdalnaiktao vypoltend§|zskdprdo dpf®p gén®

| §stky a odelty sniguj2c2 dl e pSgkaplaa tln ®nb 8z6n/ NMn?¢
z8kl ad danhi

Odl ogeng daRegkhemBeéhozdozdA | ¥il enterd a daRovou ho
aktiv, popS3spad®di tPasi vhREE@ars@nldyS2 jpmTat n® pr o

ngsl edda Roxbadcdb 2 .

O odl mgam@Vvze8vazku spolelnost ¥l tujei Odldygenst o

daRov8 pohled8vka a z8vazek.

O odlogen® daRov® pohIevqo§Schpead£DpoIked!ynhybﬂbetﬁ/ﬁ!sttujjjee
jej?m dal gzm8spéavjpnNaz2clv ¥dhelten®icshk ao bzdSosbe2dcyn opat r
odl ogeng8 daRov§ pohlakdyWma rplak@meaibade pravdhDpodc
budouc2 zdanitelnl zisk pokryje jej2 vigi

3.2 ZP% SOB QCEEDVCNE MAJETKU A ZCVAZKS

3.2.1 ZP$ SOB QCENNNEG CENNhCH PAPCRS A MAJETKOVhCH BLASTE

Spol el nostcoce®owyapar vy:

1) kokamgi ku uskutel nNDnpTédkeém2podip&2padbt z8&kona
0 Yl etni otSi2z,o0va¢2 @Eenou (zahrnup® pws§ezanymn:
cennlch RP%p2prM9ddeji byly vige jmenovan® cenn®
vEgenim aritmeticklm prrTmRrem poSizovac2ch cen

2) ke dni sestaven?z YW etn2 z8vDrky zpTsoby podl e
Jako r e8!l r&vphSe® draodtla c e nnplircohd epjaip2ar Tk kobchodov §n?
hodnota vyhl 8§gen§ pra$SejvmPmdtemheraj by 2 ge pSedch:
“%W etn2 z8vNDrky) nebo ocenhn2 kvalifidfovamigmz2oc
hodnota k dispozci.

A 54 p2zsm. a) vyhl&gky |. 501/2002 Sb.
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3.2.2 ZP$ SOB UPLATNAND PY | P¥ EPOLTY CIZCTH MinN NA LESKOU MnaNY
Spol el ma008evidovalav¥| et ni ct vPUSDJEKR. mDny

Pro pSepolceitz2¥%dnalJnie s k osupomMienlunost paugizl aydmBAgova
Leskou n8rqgdtn:2 bankou

1) kokamgi ku uskutelnhDn2 Y% etn2ho pS2padu v ocenh
o0 YWl etnictv?2,

2) ke dni sestaven? ¥ etn? z8vDrky v ocenBDn?2 podl

Spol el nost rpapldwhauy alokuv pevnl smhRnnl kur z.

3.3 IINFORMACE O OKANIGI KU USKUTEL NiniNE DL ETNCHO PF CPADY .
Spol el nost zalcehtyrcicocta?0@8 adk t i va a pasiva t1 kaj?2c?

scennimi pap?¥lysthdap ka mgit hd vypoS8§ds&§n2 obchodu.

3.4 ODPISY HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKY

3.4.1 DLOUHODOBNh MAJETEK QDPI SOVANRK ]
DIl ouhodobl maj etek hmotn® i nehmot n® povahy poS?

v roce 2008 je W tovg&n v historicklch cen8ch a n
dobu ¢givotnost.i

Doby odpisovgn? pro jednotliv® Rabhmgon®ko omhaj sb
j sou n8sleduj2cz:

Pol 2tale, not &mkgoky

Stroje a pS2s4rmkygj e

Automobily 4 roky

Software 4 roky

odpi sovg&n2 a odpisovI g
mBt h@bonmaj et ku.

bdaje o zvolen®m zpTsobu
a h
BeP®z) &l empetek?2 oaenbndoe
na

0]
uveden n i nven®Bona k
bletn2 o k

a

dpi sgesy, poé¢? |
vige a jsou stanoveny z8kl adhD doby pougitelno
bl etn? odpi sy jsou prpodglddohyd nmDsAD:2Dc ev gayj kou ¥
anal yti 8X® 168tpyi sy dl ouhodob®ho hmot n@btearurms nehmo
majetku.

3.4.2 DROBNh HMOTNRh A NEHMOTNh MAJETEK
Drobnl hmot nl a nehmotnl majetek dlouhodob® pov

odepi sowvr8oncev resp. mDs2ci uveden2 do provozu a to
Krit®riem pro zat$2dhn?2 do skupiny drobn®ho dl
VI 0zmez?2:

KI 5-&® 1Kl 40 .HNMDt,n®ho maj et ku,

KI 5-8a®1K|] 6WwW.medMmot n®ho maj et ku.

Vobou uvedenich pS2padech d§le plat?, ge novDhD p
provoznhD technick® funkce del g2 neg jeden rok.

3.4.3 SPOTF EBA MATERICLY ) )
Drobnl hmotnl i ndbmounbupmajSebekebnosti ni gg?2 ne

nepSesahuKl-za. 0@@notlivl kus majetku ¥ tuje %l e
do n8kl adT spol elnosti

3.5 POSTUP DI, TOVCINE CENNNCH PAPERS
3.5.1 POSTUPY BLTOVCINE OBCHODS S CENNhMI PAPERY
Operace scennl mi pap2ry na vliastn?2 Wledtni aduch y kuj e

vypoSg&§ds&n2 obchodu.
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N8§kup cennich pap2orST zpeatsbthv&8en§ch tRDchto akt:i

souvi sed@%2zren2sm cennlch pap2rT (napS. poplatky
Poplatky za n8kupuce®snl mmBkpap? /il t josl @ neym szo§uvazztkal¢
vTli jednotlivim trhTm.

PSi prodeji cennilch pap2rT jsou tato aktiva oce
pr TmRrem poSizovac2ch cen (proi MhEbhv&dy da ofpé&t
scenniTrrpaeryn) a soulasnhD je vyj&8dSena hodnot a
vinosT s pioAw IImcossyc|zcerp|elrmczpap2ryn) Fadgdmat ky s

cennlch pap?2rT jsou % tovgny pS2 nel tdeom nz§skvl aazdk]T Svp

jednotlivIim trhTm.

3.5.2 POSTURY DL TOVCINE RERO OBCHODS

Spol el posSbNDu %Yl etn2ho: obdob?2 wW tovala o
klasick®m repu a klasick®m reverzn?2m repu, t ed
497 a n8sl. obchodn2?2ho z8kon? kit geap2a|li Dav ac 2
obl ansk®ho z8kon?2Kku,

VpS2padhD reverzn2ho repa bylo % tov8§no o poskyt
SYD 2Kt &§tkodob® %vhDry a d&le o pSijat®m kol ater
zachycen v podr oiPlizjeatn& kSovibPat €r79l vy .

Anal ogicky u repa bylo % tovg&no o pSiji@S®mats®Nr |
“uwhNry od jinlTch bank a finanln2ch instituc?2.

PSi ukon]|] en?z repa nebo reverzn2ho repa byl o Z
n§k|adov|czboy4kythuh®ho | i pSijat PHboné:oPtat nachl t
Yar ok T, $XNBPkbaHBY na ostatn?2 Yaroky.

pTil ce finanl n2ch aktiwv jinlch ne4g hot ovost
hotovosti.

VpS2padhN pTjlky cennlTch¥pRmpdrjgodbkytonuwil@n vi§inma rol
SYD PKAS§tkodob® %vNhDry a d&le o pSijat®m kol ater §
% podrozvazethSU jSa'tb® l907I9ater§Iy

Anal ogi cky u vipTjl ky cennlch pap?2r T Db¥%kT? Yal t
obchodn?2ka inmRSiSjyabt @ 34vNry od klientT.

PSi ukonlen?2 pTjlky nebo vipTjlky cennich pap2rT
ng§kl adovicposkypthaoh®ho | i pSijat®P¥on&oPtnatnadchl t
Var ok T, $MNP&a6g2na ostatn?2 Yaroky.

3.6 POSTURY DL TOVCENE DROKOVICH VhINOSE A NCKLADS

3.6.1 VhNQOSY Z DROKS A PODOBNE VhINOSY B

Spol el mpasftbNiku Yal et n2 ho obdob?2 %l tloR@hlac ho YW rteld
term2novanlch vkl adT, poskytnutriSnhcip Trjel peoko, p ep ;asclé
pPTjl ek z§&kra8zmc2ik Tpnro svk yt ov § n 2 investil n?2 slugby po
podni k§n?2 na kapit8lov®&m tr hu.

Ve wvgech uvedenTch pSZpadech spol el nost l t oval
skupiny 71 i Avi nosgnlzn2fdm |amalowtti2dik®&m |1 enln2 podl e
kreditn2ch YrokT.

3.6.2 NCKLADY NA DROKY A PODOBNE NCKLADY ) .
Spol el pogtbNDhu %l etn2ho dbbeb%#w? diizt oy &il jpd jol e k ,
pSitjiTach %y BmMEi vr epodmeditn ach =aTsztatkT investilnhD g
z8kazmSkzZleem et i poskytovgEn2 investiln2 slugby po
podni k8n2 na kapit8lov®&m tr hu.
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Ve vgech uvedenich pS2padechnaporebmédty ®plsk apa n:
611 M8kl ady nma| nH dvi amlnytsitck®m | 1l enNn2 geledh&ch ednc
Yar ok T.

3.7 METODY A POSTUPY | DENTI FI KACE KLASI FI KOVANhCH RESP. OHROCGENhCH AKTIV
Kdatu 31.12.2008 spkll etl miosttv 2 vk |ldoscakbalPowvadmgg ak12i0

tis. K| .

SYiINS§zev Hodnot a/tis
373 | Z¥%bv § p2S2skazci 6 418
211 |[Pos kyt nut epodperdte y 790

Kt Dmto aktivTmdatpw!| 21 nD2t2%08 vytvoSilcael%l oevt@n 2
vi gos®s tis. KI

AND N§zev Hodnot a

349373 |OPkpohl ed8vk8&m vTli z8kazn? 6012

349211 |OPkpohl ed8%k@Bmy poskytnut® 73
3.8 ZP% SOB ODPI SOVCNZ AKTI V, ZEIMENA POHLEDCVEK
VpS2zpadpisu neproml | enspbol epolilsed8viekuj e hodnot
pohl ed8vikyp #atTr %l tovi®eAossktugptim2y préovanmid yniS&k @uy
| 1l enNn2 podle jednotlivich typT odepsanich pohle
Kt akto odepsanim pahltead§vek8nmn hj soadpilsu zrugeny op

byyvpr TbDhu pSedegl Tchad atveden$eny dadipddps8aNT ah j e
post uposodadwsusst anoven2m bodu 3.9.2 t®t o pS2lohy.

3.9 ZCSADY A POSTUPY VhRPOLTU Vh,GE QPRAVNhCH POLOCEK A REZERV

3.9.1 OPRAVINE POLOGKY K POHLEDCVKCM ZA DLUGNEKY V KONKURSNEM, VYROVINACEM

A IINSOLVENLINEM ¥ ¢ZEN¢E

1) Z8sady tvorby

- pohled8&8vky wzmkomnmkuwrgsnt2kny S2zen?2 mus?2 bit pSihl:
stanoven® usnesen?m soudu o prohl 8gen?2 konkurs

- opravnou pologku lze tvoSit mpPBmngebwley zpaRload
pSihl §geny.

2) Postup vipoltu
opravnou pologku spolelnost tvoS2z ve 100% v
z8konnou, tedy daRovhD % innou,

- kpohl ed8vk8&m nabytim postoupen2m nebyly opravn¢

3) PSedpoklady pougit?2 opravnich pologek

Opravnou pol ogku spom@vaonsostzirugd wlisledek konkursr
S2zen2 psépadid@ kdy byla pSihl&geng§ pohled§vka Wl
podstaty, rozhodnut?m soudu nebo jin®ho spr8vnz2h

3.9.2 OPRAVNE POLOCKY K NEPROMILLENhM POHLEDCVKCM )

Opravn® pologky, kter® jsou daRovD % imh®e (z8kc

vtvo Skppohl ed§8vk&8m u nichg:

- od konce sjednan® | hTty splatnost.i pohl ed8vky
20 neuhrazen® hodn(orteys p.ochd reyd §vekS2 zen?2 pohl ed§vk
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Opravnou pologku spolieelddsbdygyrpg® pemedTewoidsut e nc |
Yahr ady pohh%g@g 8wlky ak z8§konn8§8 opravn8§ pololgka vyt
kpromllen2 t®to pohled8vky.

3.9.3 REZERVA NA DANRH .
Spol el nost pwyltbhddhrdelrao b s | @ dgnl3kmuy d®mio , teztewu nal et 2

daRp &2 mT.

Rezerva na daR byla zrugena
jednotky za rok 2008, resp. provi tovg82|
Y] et n2 obdob?.

na Z
P hp

4. | NFORMACE O POUG ThCH FIINANLINGTH NCSTROJECH

4.1 ¥ CZENC FINANLINCCH RIZIK A SYSTEM | €ZENC LIKVIDITY

ObchodmBlkedem na povahu a rozsahlpoekyievaeboh mi
bTt vysBDamvenrizi kTm

-bvDrov® riziko

bDvDrov® riziko spolelnost definuje jako riziko
nevTl e protistrany (z8kazn2ka nebo OCP, banky)
zejm®na v dTsledku poskytov8&8n3 phesARKTt ¢) n2 sl ugby
-Trgn2 riziko

Tr gn? riziko spol el nost definuje |jako riziko
jednotlivich aktiv a pasiv spolelnost:i v dTsl ¢
mNDnovich kursT, %Wrokovich dazebystavenaSmklceélow®s
dTsl edku obchodT na vipedhkyt ol8entt.i sY zulyl ecoullenng c k
spol el nost vystavena tdalks®l emdBmuo vd&rmue n”2 i zmilkk#t @l T ¢ h

mNDn8ch. Spolelnost nen2 vysnt2anwe ma zWrkouk ov ®mu ani
- Riziko likvidity

Riziko likvidity definuje spolelnost jako rizikoc
sv® z8wazvkyduz nedostatku pohotiotvDj | ikot @dnédxcthi pa o

na bankovn2ch %l tech.
-Operal ik ri z

Operaln2 riziko spolelnost definuje jako riziko
procesT, |l i dsk®ho faktoru nebo syst ®mT | i riz
Spol el nost posuzuje pr8vn2 riziko tak® jako rizi

Vr 8mci alop?2eiro rizika se jedn8 zejm®na o riziko
investiln2ch prostSedkT z8kazn?2KkT prdTobdhody
ile
2

pSekrol en? limitT pT k z8kazndTkviond ua cdhaylbg 2a ncers
zanNDstnancT a investiln2ch zprostSedkovatel T, p¢
nedodrgen2 intern2ch pSedpisT a z8&8konnlch ustano

- Riziko koncentrace

Spol el nost definuje rizikodTksolnecknuin®madcmly) atkaov en 2z i
urlit®mu typu rizika vTIi prpbdebndmhN obhoakkeap
(t . ] stejn® odvDhDtvz, url itg8 zemDpisng oblast,
vzni k8 jako dTsledek nedovioaiehn®| digedr zi fi kace
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Z8sady, strategi e, procesy, organi zal n2 uspoS§
techniky jejich snigov§8n?2
HIl avn2 obecn® z8sady, upl at Rovan® pSi S2zen2? riz

a) Organizaln?2 strulB8dma mspoprgdhhesni msa ucel er
|l i nnost 2 a rozhodovac2zch pravomoc? umogRuj 2

rizik,
b) znal ost a pSesn® dodr gov§gn? pracovn2ch pos’
urlenTch intern2mi a prg&vn2mi pSedpi sy,
c)znal ost a pSesn® dodr govBn2al pmBvia2miapsedpi
d denn2 sledovg&8§n2 a vyhodnocovg&n2 vige kapit§l
ikapit8&8lov®,pSimNDSenost i
e) dodr govg§n2 z8sad spr8vy informaln2ho syst ®mu
ff kontroln2 |innost vedouc2ch zamDstnancT,
g kontroln2 | innomsde Yd v&@rauerCompilzi k a I ntern?2h
hy audit provs&8dnNDnl auditorskou spolelnost 2,
D)l i nnost statut8rn2ho a dozorl 2ho orgsnu po
spol el nosti
Strategi e, z8sady, vyhodnocov§8n?2 a organizaln?
dejednotl ivich kategori?2

bDvDrov® riziko
KromhD vige uvedenich obecnlTch z8sad spolelnost |

strategi e, procesy a techniky snigov§&8n2 ¥vDrov®nh
- Spolelnost sjedroOUE sstmlamuawmy ,s kte® ®a j Stoabiklapi t
- spolelnost poskytuje Yav Dry pouze i nvestor Tm
sinvestovg8§n2zm na, kapit8&8l ov®m trhu
- spolelnost poskytuje ¥Y%wDry pouze investor Tm,
- spolelnost dennhD sl edufjpgadgavamadstjiuj e Ivil Miity
pSi mDSenost.i
- spole!nost~aktu§lnr) sl eduj e, vyhodnoc~uje a d
a Vgeobecnl mi obchodn?2z mi podm2nkami tl kaj2c?2
- spolelnost p 0 sslkoyutvu jsd o&v Dr ys vp!0|s2ky~sbugb§/mpbdl/e
odst . 3 p2sm. C) pouze na vybr anlodedemtnaz2 ch a

likviditu a volatilitu .
Organizaln?2 uspo$§ds§n2 S2zen? YvDrov®ho rizika

- btvar Compliance a S2zen? rizik dennD vyhod

kapi t 81 ov® pSi mDSenosti a,kontroluje jejich do
- YWtvar Compliance a S2zen?2 rizik stanov?2 oddnl
obchodn? den maxi m8l n?2 objem a vigi Yav Dr T,
poskytnout,

- oddnDIl en? povNSen® dJkechaoddo8@nimjes| é¢dmity st a
Compliance a S2zen? rizi k a dal g?2 stanoven®
podm2nkami

- pSekrol en? (J[ennzch limitT stanovenlch Vat var er
pr 8vnz2mi pSedpi sy hl §9bc hodd¥Ig§art2m pdkwalinyd it @
Compliance ,a S2zen2 rizik
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- Yvar Compliance a S2zen? rizik pravidelnh in
uvedenlch | imitT

- YWvar Compliance a S2zen? rizik okamgith info
i mitT

Trgn? Takéikov® riziko N
KromhD vige uvedenlch obecnlch z8sad spolelnost
strategi e, procesy a techniky snigov8§n2 akci ov®h

- Obchodov&wessil| n2 mi instrumenty na vivaestn?2 ¥
vel k® rozsahuvinépmkows§dédbchodT Tposkwuinsudj22nc 2l
zajigthRn2zm Y%vhDru a vynucenlch obchodT jako
vi 8§mci provs&dhDn2 pravidelnlTch rekonciliac?

- spolelnost dennBhD sl eduje an&aowtagtofe¥béthod,)

- spolelnost dennBD vyhodbobapgg nazvkasstspdj &h@®t
Organizaln2 uspoSg§8§dsgn2 S2zen2? akciov®ho rizika

- O0ddNRl en2 povNRSen® obchodov&n2m pr oozsalbuem obcho

za podm2nek stanovesyl ch intern2 mi pSedp

- YXvar Compliance a S2zen? rtiakiok Tdéin o cwhyhdd ao
na dodr gov§gn? souvisej2cz2ch ustanoven? i nte
obchodogvg§n2zm

- Yvar (zompliance a S2zen? rizik prgoviel ni gea
uvedenlch ustanoven?

- YWvar Compliance a S2zen2 rizik okamgitnD inf

ustanoven?

Trgn2 imRn&kw® riziko
KromhD vige uvedenich obecnlTch z8sad spolelnost |
strategi e, procesy a techniky snigovsg8§n2 mBDnov®ho ri

- Spolelnost se vystavuj e dimYroadw®npuo srkiyz iokwl8 np o u =n
slugebz¥ch,mDn8gch

- spolelnost dennlD sleduje.a vyhodnocuje mBDnovd
Organizaln?2 uspoSg§&§dgn2 S2zen? mhRDnov®ho rizika:
- Ptvar Compliance a S2zen? rizik dennh ,sleduj e

- YWvar Compl i ance a S2zen?2 rizik pravidelni
podstupovan®ho mDnov®ho rizika

- vpS2padhN, ge velikost mRDnov®ho kmiptitiEhosbchl?

na kryt?2 mNDnov ®ho rizika, Yat var Compl i ance
pSedstavenstvo a navrhne zpTsob a rozsah el ir
Riziko likvidity
KromnRD vige uvedenlTch obecnilch z§sadplsaptoRuelen otsyt
strategi e, procesy a techniky snigovsg8n2 rizika |
- Dennh pl 8nuje budouc? penhBDgn2? toky na obdob?2
- dodrguje limity stanoven® vyhl8gkou a burzov

l i kvidn2ch prostSedkT)

- dTsl ednnD daovdirdglug ea pz8sady nakl 8§dgn?2 penhDgn2c
vliastn2ch penhRgn2ch prostSedkT
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Organizaln?2 uspoSg§dsgn2 S2zen2? mhDnov®ho rizika:
- O0ddnl en?z2 povhRSen® vypoS§dg&n2m dennhD pl &nuje

podklady pro S2,zen2? rizika |ikvidity

- Yvar Compl i ance a S2zen?2 rjzik kontroluje do
nakl 8dg8n2 penhDgn2ch prostSedkT

- A var, Cgmplianc,e a S2zen? rizik dgnnn vyhod
povhDSenIm vypoS8§d&§n2m a stanov? pSeygndghsaloc
prost SedkT na jednotlivlich %W tech spolelnosti
- Wvar Compliance a S2zen? r’izik pravidel nhD i
' i mit T a z 8spaadn Mhéark?l gid §mr2o sst Sedky

- YWvar Compliance a S2zen?2 rizik i nf er muj e

kporugen2 nhRkterTch vige uvedenlch ustanoven?

Operaln2 riziko
KromhD vige uvedenlTch obecnich z8sad spolelnost

strategie, procesy a techniky snigov§8§n2 operaln?

- DIsledn® dodr govg§n2 pravidla |tyS ol ?2

- gkolen?2 zamRDstnancT ohledem | imitT, vnitSn2ct

- vDtgina transakcOFFIddOENl jea2 pFRONANDNna el ektr ol
osob, | 2m se chyba | idsk®ho faktoru mini mal i z

- rekonciliace a kontroly piomwdsit iflinmacnhl n2 it rpt
dodr govgn2z 1 imitT j sou provs8§dNny na denn?
chyb a jej,ich n8prava

- dTsledn® dodrgovsn2 archivaln2ho $8§du spr§v
minimali zdjJ3!l 2pdk8t g eVn?8&ino? siynsfto®mua |

- pravidel n® progkolovg8§n2 zamBDstnancT ohl edem |

|l innost.i a pran2? gpinavich pennz
Organizaln?2 uspoSg&§dgn2 S2zen2? operaln?2 riziko:
- Kagdl =zamhDstnanec je povinen S2dit spmsy pSi v

obchodn2ka a platn] mi pr 8vnz2mi pSedpi sy
- kontrolu nad dodrgovg&n2m vnitSn2ch pSedpis
zamhDstnanci jednotlivich oddRlLen2 provgd2 vec

- n§sl ednou kontrolu provg8§d? ¥YWtvamdit.Compliance a

Riziko koncentrace
KromhD vige uvedenlch obecnlTch z8sad spolelnost

tyto strategie, procesy a techniky snigovs8n2 riz
- Zej m®hRas!| edn® dodrgov§n2 i mitT anga,govanos’
stanoven® pr 8§vn?2mi pSedpisy a d§le vnitSn?2mi p S
Organizaln?2 uspo$S8§d§n2 S2zen? rizika koncentrace
- btvar Complia}nce,a S2zen? rizik dennbD vyhod
kapit8l ov® pSimhNDSenosti ,a kontroluje jejich ¢
- YarCompl i ance a S2zen2 rizik pravidelnnD inform
uvedenlch I'imitT
- YWvar Compliance a S2zen? rizik okamgith info
i mitT
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4.2 PROCES TVORBY A SCHVALOVCNE METOD i SZENE RIZIK A JEJ TH ZMnN.

Metody S2zen2? rizik tstoa spw?2Ned Srafdkdltisadvle nsy hodnocov §n
poug2vanich metod S2zen? mgitziolpap Siejn2zmSe gSWage my te
projedn8 a rozhodne o zmRn&%tkavgCpmpbEodeziak §
I ntern2 auditor, dozor | 2 rada nebo extern2 audit

4.2.1 POVINNOSTI JEDNOTLIVACH LLENS STATUTCRNZHO ORGCNU A ZANINSTINANCS
ZA ¥ CZENE SYSTEMU FiI NANLNECH RIZIK A KONTROLNE MECHANIZMY OMEZUJICCE

JEHO SELHCONE. ]
e PSedstavenstvo zakveABpeliujje hD? zpeorv?i nrniozsit i podl e
z8kon?2Kku. PSedstavenstvo rozhoduje jako <cele

kSegen2? t®to problematiky a pSedkl §dg&gn2 ngvrt
nebudevr ozporu se z8kazepokluemuA at @ 258004kSpdak y |
vnitSn2zmi pSedpisy spolelnosti
e Dozor| 2 rada vykon8v§g krosnmcrioljue jniacdh Sprzaewne mmo cr?2i
ng8sl . obchodn2ho z8kon2ku.
ngngnost stanovenich metod§mRizen?d® r mEao&k awWry h
pSedevdg?m vedouc?2 zamBDstnanci a zamDstnanec |
jsou povinni pSed§vat svim nadS2zenim nebo p
rizik tak, aby je mohlo projednat pSedstavens
e st var Compl i asizkcpeSealk 58d&n2zpr§vu a n§vrhy pSec
vyg8ds8&n2 pSedstavenstva a d8le vgdy kdyg zjis
- Syst®mov® n8dpenhatkiyzik,

- porugen?2 povinnost ? zamDstnancT, kte~r® by
snz2gen?2 vlastn?2cthkhwirnovsetse dknT nz ahir nolbtctlhodn?2

- porugen?2 povinnost?2 zamDstnancTj ak®mukdo Ibiy
ohrogen?2 schopnosti obchodn2ka vydat z8kaz

- porugen? povinnost?2 zamlantanmenr®onu, skt &re® 2v ed
obchodn2 kanvestilnzm | obch90dhnr20rrgem6rtsfcohloipum
obchodn2ka vydat z8kaznickIl majetek,

- nedodrgen2 | imitT kapité&bsiiv® pSi mhDSenost.

- sn2dgen2? pohotovhD | ikvi dewoo®oe0,-krFr ost SedkT pod

- pSekrol en?polsikyittnTut@r oo Tj | ek.
e Ve zpr8vhD na vyg8§d§n? pSedstavenst vat vpae poc
Compliance av®3remnz pSEpiaky, kdy mechani zmus S

bez jeho jzeghsoaheul ikmi naci a navrhnouthgrSi2pmE,n®
j akog [ upozor nhn? na nedostatel n® Bltivanadby
Compliance a S$2zen?2 rizik pSedlog?2 p2semnh z
tT kaj2c2ch se S2zen? rizik dle jednordliv.ch k
e Il ntern? audi tor vyhodnocuje YsphRgnostA7pougzyv
vyhl 8gky | . 258/ 2004 Sb.

e PSedstavengbvb? aradda projedn8§8v§ wvnlages vzinezhn Dn
pravidelnlch zased8n2ch nebo na mi ma®g§dn®m
nesnese odkladu.

e ZamNstnanec povNSenl veden2m ¥l etnictv2 je
upozorni-t pSedstavenst vl enanictzPka,zekm®n@ zj
vlietnhD neobvykdKtcihvepohhya Tpavsi vech pgambog wvevge
viastn2m kapit8lu obchodn?ka.
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e Ll en pSedstavenstva povRhRSemddrmeazewmatm irrfzd rkmg cee

od zamRDsohkbheddm S2zapb?striitzi kej ipcShedpt ajednfn?
RovnhNg | ezajigtio aby a v ar CompBkRizaméndrfakmkt o | | enov
bezprost Sedn2 a okamgitl pS2stup.

422 VhZNAMINE POLOGKY AKTIV, KTERC NEJSOU ZCKAZNICKAM MAJETKEM,
KVALIFI KACE A KVANTI FiI KACE RIZI K A ZAJI GTRNE:

a) Nek: -t ovan ®@rodejkvccieel klov® hodine® tTIKIIN20 rstzakon2 a
rizika nejsou mhRSena. Pozice je zaS$SatzveonSe ndo
pS2slugnl kapitg&8lovl pogadavek.

b) Cenn® papéhydkwéln}@ow@ hodnotnD 25 766 tis. K

rizika nejsou mRSena. Phridike [ er tzidSaizeeonde de
pS2slugnl kapitg&lovi pogadavek.

c) bvhDrov® prongmdiol poskytov8n2 investilnb) sl ughb)
z8kona | . 2bbhR208BA4tIS.GDbKB 1 k12. 2008. Opravn® po
ke stejn®mu davtiugDt8\s0 Seifsy. Dvkgl j sou proSkyit ov §n
denn2ho individu8l nzho ohoezldedovnaac 2 ¥\wIrporvok ez
dodrgen2 intern2ch a z8konnlTch | imitT kapit
z8kaznz2kovi | i skupinh ekonomicky spjatlch o

d PTjlky a %vDry 8moskyytpmBtv® wl astn2ho majetk
k 31.12.2008.
bvDry jsou poskyt owlBingdeitmmdnai v ®roR® s zdr o]
intern2ch a z8&8konnTch | imitT kapit8lov® pSir

|l i skupinhD ekonomicky spjatich osob.

4.2.3 Mint ENE A SLEDOVCNZ RIZI K PROSTF EDNICTVEM KARI TCLOVE PF | Mink ENOSTI

Spolelnost pSiklgdg pSi S2zen2, kvalifikaci a k\
vyhodnocov§gn?2 a dodr §ovmMmSenloismii t Ta kaanpg at §8ol voavn® s p
vyhl 8§3gkyy00rTSb.1236 pravidlech obezSetn®ho podni k§&r
drugstev a obohbhhn2gapsdry.

PSi S2zen2? rizik pSiklgdg spolelnost viznam zej
angagovanosti a dodrgovsg8n2 intern2ch | imitT.
Vivoj ukazatel T kaproce®08 v® pSimhDSenosti v
Kapit 8§l Kapit 8§l Kapit 8l
K datu Ka.pi pogadhuve po‘gadav pogadhuve K,a.pit,§
(tis|YvDrov®my ktrgn2muj|oper2anhun r| pSi mhDS
(tis. K (tis. H (tis. H
31.03.2008 43 222 21 539 8 656 2618 10,54 %
30.06.2008 | 103 856 18 620 7772 8 557 23,77 %
30.09.2008 | 103 981 20 701 6 415 8 557 23,32 %
31.12.2008| 103 928 12 438 8 569 8 557 28,12 %

Vi znamn® anikd8hle.200%h os t

Jsou zahrnuty pouze osoby| i ekonomicky spjat® skupiny osob (
angagovanost. investiln2zho portfolia ke kapit§glu
PomBDr | ist® a
Okruh 0sob/ESSK i nvestiln2zho
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kapit§lu
Tuzemsakk® b 66,80%
Tuzemgt2 obeholimtcpap?ry 321,32%

424 ©DAJE OVNF ENE AUDITOREM DLE UST. A 16a ZCKONA L. 256/2004 SB., ©
PODNIKENZ NA KAPI TELOVENM TRHUY, V PLATNEM ZNWNZ, A VE STRUKTUF E UPRAVENE
i GLOHOU L.30 VVHLGEKY L1231 2007 SB.

bdaje o ukapikapi t &l ovich pogadavaSbe prayidieche
obezSetn®ho podni k&n?2 bank, spoSitelmémi
pap?2 r3y1R.2008.

Stav v b0 Stav v min.
Yal et n2m o YUl etn2zm
(v ceKigh( v cellTq
PDdaje o kapits§glu
Tier 1 105 924 45 535
Tier 2 0 0
Tier 3 0 0
Odelitatel n® pol ogky -1 996 -1181
Souhrnng§ vige Kapit§lu 103 928 44 354
bDdaje o kapit§lovlch
Kapit§gl ovl ‘pwiracdva®mk rki zi k
- Podesandardi zovan®ho p S 12 438 36 054*
- Podle pS2stupu | RB
Kapit§lovli wypgeaS&adaedk? rau r i 0 0
Kap|t§lov| pogadavek k po 8569 4549
komoditn2mu riziku
Kapitg&lovli pogadavek k op 8 557 0
Kapit&8lovekpkgadai ku anga 0 0
obchodn?2ho portfolia
Kapitg&lovl pogadavek k os 0 0
obchodn?2ho portfolia
Ostatn? a® piemihtodino vpddiepdst a 0 0
2 p2sm. gyybiS8§gobdyl k 123/

*Kapit8§l ovI Yy ddraudiziku pokle BRASEL .

PomRrov® ukazat eleem nd mé h @ldihZR8y K«

Ukazatel 1/S4|t:tvnzvmbon Stlzvlvemtli].nz n

' obddb?

Ukazatel kapitg§lov® pSimnSenosti 28,12% 8,74%
Zadlugenost | 40,68% 109,87%
Zadlugenost I 169,85% 1 253,32%
Rentabiltap r TmNRr nTch aktiv (ROAA) 8,28% 5,13%
Rentabilitap r T mN r kna®iate’ll(ROAE) 52,87% 141,41%
Rentabilita trgeb 6,97% 13,86%
Polet zamRstnancT (prTmNRrni pSepolten 38,02 24,67
Spr8vn2 n8#édhabdyg mamPstnance 1 275,33 1 246,53

Jukazatele minul ®io % etn2ho obdoMB| dyh® prSepodk ehd0 P
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5. INFORMACE O DLASTECH S ROZHODUJIZCEM A PODSTATNRM VLIVEW®

Spol el nost CAPI TAL PABRBTNEBRB u2008sdsp ke antDll asest aven
Yol etn2 z8vDrky ¥ ast s rozhoduj?2c?2m nebo podsta
t ak padiZnm@p S2mo rozhoduj2c?2 nebo podstatnl vliiv n
podniku.

6. | NFORMACE O VhZNAMNRKCH POLOGKCECH UVEDENRCH V ROZVAZE,
VIKAZU 21 SKU A ZTRETY A P EHLEDU O ZMnNCCH VE VLASTNGM
KAPI TELU, NCVRHU NA ROZDALENE 21 SKU NEBO VVPOF CDENE ZTRETY

Vgechmmgmtvo bodR pS2lohy pSedkl §dah®chnfosmatgehj k

6.1 VhZNAMNE PQLO%KY UVEDENE V ROZVAZE A NCVRHU NA ROZDNLENE ZISKU NEBO
VYPQF CDCNE ZTRCTY

6.1.1 OSTATNZ POHLEDCVKY A ZCVAZKY, POHLEDCVKY A ZCVAZKY Z REPO OBCHODS,
TERMENOVANE VKLADY

6.1.1.1 Ostatn?z aktiva

RTzn2 odbRratel ® 7972
Poskytnut® provozn2 z8|l ohy 2 395
UspoS§dac? W etd2k@rzovich ro 2 387
Z%|l t ou§rmh?y scennich pap?2rT 254 695
ZY%| tov8n2 s pS2kazci 100 319
Pohl eddbkhoddgnsT mi pap2ry 8
CELKEM ostatn? aktiva: 367 776

6.1.1.2 Ostatn?2 pasiva

RTzn?2 vRhRNSitel ® 18 625
Z%| tov8n?2 se zamRstnanci 922
PSijat® mphyovozn?2 z§I 0
Z%| t ow§m*8ny soci 8§l n2ho zabezpelen? a 550
Z% tov8&n?2 se stifitaRp®@2jf mapbPDt emMO, DPH 5430
Odl ogenl daRovIlI z8vazek 8
Dohadnl %l et pasivn? 479
ZY%| toM§rhdy sscennlch pap?rT 0
Z%| t o W&tk axz c i 339 495
Z8vazkbyclwodgnsI mi pap2ry 120
CELKEM ostatn? pasiva: 365 629

6.1.1.3Ter m novan® vklady

Spol el po$bNDRu %% etn2ho obdob?2 vyug2vala slugbu L
sn§zvem Afiktivn2 cashpooléedigfi, nedyowop8®vEdhRmayn,
“%ty banky (term2novan® v kdata3ly2.2008Byiravennulek | adov T ch

aul
oo
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oo
oo
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6.1.2 CENNE PAPCRY
Ll enhDn?2 Re8&8l n8 h&dn
k 31.12.2008
CPkobchodovg§n?2 (|J|tuzemsk®, zaknihovsg 16 097
tuzemskh®,® | i sti 1791
zahraniln2 USD, zak 7878
CP kprodeji (akcie) tuzemsk®, | istinn® 120
CP drgen® do spl 0

Spol e| datu81t12.R008nev! astnil a

6.1.3 REZERVY A OPRAVINE POLOGKY

g8dn® dluhov®

Ng§zev Pol 8telrn Zvige| Sn2gel Konel nl
k 1.1.2008 k 31.12.2008
Opravn® pologky k 6 089 25 287 17 322 14 054
Rezervakdanizp S2j mu PO 0 47 452 47 452 0
Z§8sady tvorby a pougit?2 opravnlich pologek
samost dtomM9Bt ®t o0 pS21 ohy
6.1.4 HVIOTNIh A NEHMOTNh DLOUHODOBM MAJETEK
Jedn8 se o pologky ¥ tovan® v r8mci %l etn?2
PoSi zc 2 PoSi zo
. PS2r T Dbyt K Opr 8vK
Skupina cena cena
k 1.1.2008 2008 2008 k 31.12.2008 31.12.2008
Hmot nl dl| o uétekd 1420 1042 0 2462 1343
Hmotnl drobnl 2781 989 34 3736 3736
Celkem HM: 4201 2031 34 6198 5079
NehmotnT dl ouh
. 377 0 0 377 377
majetek
Nehmot nl drobn 1271 434 0 1705 1705
Celkem NM: 1648 434 0 2082 2 082

6.1.5 DLOUHQDOBH HMOTNh MAJETEK POF ¢ZENh FORMOU FiINANLNEHO PRONCIMY

a r

885

cenn® pa|

ez

skupi

pronaj at

Klo k

Skupina PC PS2r T| Pbyt k PC Spl 8t| Spl §tnkys lwe du
majetku k1.1.2008 [ za ob obdoh k31122008 | vb Ngn letech
obdoh
2009 | 2010 | 2011

Os. 2427 0 0 2 427 388 95 89 0

automobily
Na z8kl adhD | easingov® smlouvy odepisuje
6.1.6 PF ¢SPNVEK DO GARANLNEHO FONDUY i .
VI ge z8kladu pro vipol et pszspnvmmnmmmmfmdlgaﬁ! nz2ho
A 129 a nS§sl. z8konpaodini kBm6&/ 2n0a0 4k gSubbtj, & Ino w®m otsrTh
poplatkT a proviz?2 za indvegt i8l0n32 2s914u g2562.4 a
pS2lohy) ; pS2spbBheko v&8kvhdgu P%wnz 16 065
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6.1.7 VYROF CDCNe HQS?OD@‘ SKEHO VhSLEDKY .
6.1.7. 1 VypoSg&8ds§n?: hospod§8§Bsk®ho viIisledku roku 200

Hospod§Sskl visledek (Zivek vgi@s0zdannNmiy) brydk u oZh®m
jedi n®ho akcion§Se7.62Wd\v e ndsdgn ztealdine:

1) pS2dnl do z8konn®ho rezerKIn2ho fondu ve viIgi 3
2y Dividendao@®e tig.i K|

3YnerozdRlenT zisk ve vigi 57 169 tis. KI

6.1.7.2 N8vrh na vypoS$S8§d&n2 hospod§Ssk®ho visled
Hospod§&§Sskl visledek (zisk po zdanhRDn?2) roku 21
pSedstavenstvo spodaedn asotzidMaltn® akkt o:

1) pS2dnNl do z&8konn®ho rezervn2ho fondu ve vIigi 2
2) Dividenda ve vigi 43 000 tis. KI,

3y nerozdnNl enl isk ve vigi 10 204 tis. KI

z

6.1.83 HODNOTY Pk EVZATE/ P EDANE ©DLETNE JEDNOTKOU DO SPRCVY A
K OBHQSPODAF QVCNG ) )
6.1.8.1 HodnotypSevzat ® Yl et n?2 jednot kou oddc otspetd2acSlo viBsn& b

N8§zev podrozvahov® pol og Stav k 31.12.2008
Cenn® pap?r yYszc8hkaavzihe? ksTp rv8 v D 2152 899
Cenn® pap?ry z8§kakemaskplodhasSSowvz&rn?2® k 2101
Finanl n2 pr ;mgtkSe dokSye bzhgaksapro d a So v § n 2 24
O WschovhD listinnlich cennlch pap2rT z8kazn2kT

uschovanlTch cennlTch pap?2rT.

6.1.8.2 Hodnoty pSedan® %l etn?2 jeldhosppodaSse§§am

Ng§zev podrozkyahov® pol og Stav k 31.12.2008

Cenn® pap?ry z8k#szsohbgypSeyWan® do 1489 462

6.1.9 REPQOBCHODY
6.1.9.1 PohledBehywy abzBovdiIky =z

PSijat® %vRDry od nebankovn2ch finan| 153 827
PSijat® pTjlky cennl chnegmlp®ach oidn siteibt 47 717
CELKEM 7z §vraezpkoy ozbc hod T 201 544
Poskytnut® %vDry z8kazn2kTm 153 827
Poskytnut® pTjlky cennich pap2rT z8k 47 717
CELKEM pohl ec®pwky bz hodT 201 544

6.192PSi jat® kol ater§ly
PSijat ® \oocleadtlemr 8§ lyn o u datw3.4202008.u  k

N8§zev podrozvahov® pol of Stav k 31.12.2008

PSijat ® ikcod nant® rp8dpy?r y 220 652

PSijat ® ikpod na2tzeer §1 y 48 075
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6.2 VhZNAMNE POLOGKY UVEDENE VE VhKAZU ZISKU A ZTRCTY A PfEHLEDY O
ZNININCCH VE VLASTINGM KAPITCLY

6.2.1 NCKLAD NA SPLATNOU DA®RZ Pt €IMY

Kdatu 31.12.2008 byl a pro%¥%l tovgna, na z8
% etn2 jedguds ks pzatm@kjdmR gr §vni c

k dnN st anoven?
kLY

a
st ios.o bKlv.e v

6.2.2 ODPI SY NEPROMLLENhCH POHLEDCVEK
Vroce 2008 s pol el nost neodepsal a

osobami.
Spol el lmeaed08nve ¥4l t oval a

g8dn® neproml|l en® pc

pigl désdeehodepsanich pohl e

6.2.3. DROKQVE VhINOSY A NCKLADY

Kredit ni2Bb%r oky 4633 |[Debet n2-BBr oky 8
DrokpyTjl ky poskyt 116 [Pr okyTj | ky pSijat @ 0
PDrokz8porn® penhg 29186 |BDr okkl adn® pennDgn?2 369
z8kazn?2kT z8kazn?2kT
Drokryeverzn?2 repa 39762 | Br o knrgpa 32 342
VT n o GF BCPP 28 | BProkmar gov® obchpd 18249
CELKEM %rokov® vIi| 73725 |[CELKEM %¥r okov® n§K 50968
6.2.4 VhNQSY Z POPLATKS A PROVIZ¢
Hodnotyvp Si | ogen® t abulm@nh)P s@AK.uvedeny Vv
714110 Poplatky-veden2 Y%l tu komi si on§Sem | 7 597 145,03
714120 Poplatky - transfer penDz do/ ze zahrani | 4 100 393,35
714130 Poplatky-p Si ps&n2 dividend, vIiplat: 623 296,99
714140 Poplatky-z S2 zen2? Y%l tu v SCP pro z§I 150 050,00
12 470 885,37
719100 Provi ze o-docbhcohdondPyk ana ci z2 %l et 784 268 329,84
719200 Provize-¥as chova | istinnlch CP 744 858,60
719300 Provize-obhospodaSov§gn2 CP 159 479,40
719600 Provize-obst ar §n2 emi se CP 140 000,00
719610 Provize-ob st ar 8n2 penhRgn2ch viplat 1414 143,00
719620 Provize-obst ar §n2 vIimRDny akci 2 204 000,00
719700 Provize-poradenstv2, kapit8glovI tr 362 915,00
719710 Provize-por adenstv2, zrug.veSejn® 39 000,00
719730 Provize-por adenstv2,viplata protip 8 075,00
719740 Provize-poradenstv2,vikup hlavn2zm 409 000,00
719800 Provize-ve Sejn® dragby CP 2712 136,00
719999 Vinosy z ostatn2c®STATH®&|I n2ch 361 434,19
790 823 371,03
CELKEM vinosy z investiln2ch s| 803294256440

6.2.5 IINFORMACE O ZI SKU/ ZTRCTh Z FI NANL NECH OPERACE

] ~ . Zisk/

N § kdy a tis. VIinosy tis. Ztr§t
Prodan® CP a vk| 193045 |Tr gbpyr ozdej e CP 190 464 -2 581
PSecenhln2 CP na 9435 PSecenhDn2 CP ng 921 8514
hodnotu hodnotu
Kurzov® ztr 8ty 9085 |Kurzov® zi sky 11 406 2321

Ztr 8t aemcel k -8 774
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