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VAROLNE ZPRCVA SPONPEALNARSTNERS a.s. DLETNE OBDOB¢
ROZVAHA K 31.12.2009
Ministerstvo financ?2 Lesk
Vyhl 8gka | . H0damhx@DdDnsShb.
Obchodn?2 firma: CAPITAL PARTNERS a.s.
S2dl o: Dugn?2 22, 110 0!
l dentifikaln2z | 2sl o: 60281308
PSedmhRDt podni k§n?2: obchodn2k s ceni
AKTIVA 2009 2008
Hrub|bpr a List List
| §st | §st | Stika
v tis. K| sl.1 sl.2 sl.3 sl.4
1. Pokl adn?2 hotovost a vk 336 336 523
3. Pohl ed8vky za bankami 128 644 128 644 169 119
z8l ognami
viomfa) splatn® na pog8§dgn? 128 644 128 644 169 119
4. Pohl ed8vky 2zamin eshuabn keoky] 316 935 5200 311735 205 344
vtom|lb) ostatn? pohl ed8§8vky 316 935 5200 311735 205 344
6. Akcie, pod2lov® |listy 29 082 29 082 25 866
9. Dl ouhodobT nehmotnl m4g 1989 1926 63 0
viom|c)ost atn2 nehmotnl majete 1989 1926 63 0
10. |[DIl ouhodobT hmotnl maj € 6466 5589 877 1119
viom|[b)ost atn2 hmotnl majetek 6 466 5589 877 1119
11. [Ostatn? aktiva 358 471 7281 351 190 358 995
13. [N§klady a pS2jmy pS2gt 16 353 16 353 15 479
Aktiva celkem 858 276 | 19996 | 838280 776 46 5
PASIVA 2009 2008
v tis. Kl sl.5 sl.5
2. Z8vazky vTIli nebankovn 311735 201545
viom|[b) ostatn? z8vazky 311735 201 545
4. Ostatn?2 pasiva 342 522 365629
5. [Vinosy a vidaje pS2gt? 16 574 47 362
8. Z8kl adn?2 kapit§gl 40 000 40 000
ztohola) splacenl z8kladn?2 kap 40 000 40 000
10. |[Rezervn?2 fondy a ostat 7013 4212
ztohola) powizremr®&®nr2 fondy a ri 7 7013 4212
14. [NerozdRlenl zisk/neuhr 71916 61 712
15. |Zi sk nebo ztr8ta za WYl 48 520 56 005
Pasiva celkem 838 280 776 46 5

2009



VAROLNE ZPRCVA SPONPEALNARSTNERS a.s. DLETNE OBDOBé 2009
VKAZ 21ISKS A ZTRCT K 31.12.2009

Ministerss vo financ? Lesk® republiky
Vyhl §gka | Had la/t nOROMR zS$Hi.n 2v

Obchodn?2 firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

S2dl o: Dugn?2 22, 110 05 Praha

Il dentifikaln2z | 2s]| 060281308

PSedmNRt podni k&8n2: obchodn?2k s cennimi pa
v tiI

N§zev S8&dku 2009 2008
1. Vinosy z Y%rokT a podobn® vinos 24 896 73 725
2. N§kl ady na Yroky a podobn® ngk 15 082 50 968
3. Vinosakci? a pod2I|T 738 978
v tom c) vimesgwtm2ch akci? a pod2lT 738 978
4. Vinosy z poplatkT a proviz? 776 470 803 294
5. N8kl ady na poplatky a provize 559 310 668 904
6. Listl zisk nebo ztrg&ta z finan 3051 -8 774
7. Ostatn?2 provozn? vinosy 466 875
8. Ostatn?2 provozn? n8kl ady 26 463 19 115
9. Spr8vn2 n8kl ady 144 241 48 488
v tom a) n8kl adyyantea z amDs 19 585 20 553

aa) mzdy a platy 14 410 14 910

ab) soci 8l nz a zdravotn? pojigtnn 4724 5 054

ac) ostatn? soci 8l n2 n8kl ady 451 589

b) ostatn? spr8§vn2 n8§kl ady 124 656 27 935
11. Odpi sy, tvorba a pougit?2 rezer 689 1637

dl ouhodoh®mt n®mu a nehmot n®mu

a) odpisy hmotn®ho majetku 640 1204

d) odpisy nehmotn®ho majetku 49 433
12. RozpugtnhDn2 opravnl gpohdeldsyek m 1574 0

vinosy2xe odepsanich pohl ed§véd
13. Odpisy, tvorbaapou gi t 2 opravnich pol og 0 7 965

pohl ed8vk8m a z8ruk§8m

a)t vor ba opr av nplochhl epdo8lvokg8enk ak pohl e 0 7 965
19. Zisk/ ztr8ta za Yl etn? obdob? =z 61410 73 021
20. Mi moS§dn® vinosy 20 0
21. Mi mM@&n® n8§kl ady 17 0
22. Zisk/ ztr8ta zani ¥oét§m2n ® Hd mn% sz 3 0
23. DaR z pS2jmT 12 893 17 016
24, Zi sk nebo ztr8§ta za YW etn? obd 48 520 56 005




2009

VAROLNE ZPRCVA SPOAPHALNOSINERS a.s. DLETNE OBDOBE¢
PF EHILED O ZWInNCCH VLASTNGIO KARPITCLY

Ministerstvofinanc2 Lesk®
Vyhl §gka | . 50 Ja/t 20N

Obchodn?2 fir ma: CAPITALPARTNERS a.s.

S2dl o: Dugn?z 22, 110 05

Il denti fi kal n2z | 260281308

PSedmnNt podni k§nobchodn2k s cennl

Minul ® %l etns? Okzagpkil Va:(cses' E§mgi iS ngnzdy(_}r Kf(flnc'i)yit roc‘»:zedR ’:eetrjzzr.d.zztisil§ éisrll(/g %t rogbt Celkem
ZTstatek 1. 1. 200 40000 0 0 992 0 0 4543 64 389 | 109 924
ZmNDny ¥l etn2ch met
Opravy z8sadn?2ch c
Kurzov® rozd2ly a
nezahr. do HV
Listl zisk/ztr§ta 56 005 | 56 005
Dividendy -4 000 | -4 000
PSevody do fondT 3220 -3 220 0
Pougit2 fondT
Emi se akci?
Sn2gen2? z8kladn?2ho
Zvigen2 z8kladn2ho
N8kupy vliastn2ch a
Ostatn2 zmRDny 57 169 -57 169 0
ZTstatek 31. 12. 2[ 40000 0 0 4212 0 0 61 712 56 005 [ 161 929
BNgn® ¥l etn? o kza§pkiI VaLc;S1 E§mg‘|i iS Rff)nzdyer Kf(flnclj)yit rooczedR ’r\:eéojdﬁzriskl Z EII’JZK/ oé Celkem

ZTstatek91. 1. 200 40000 0 0 4212 0 0 61712 56 005 | 161 929
ZmNny YWl etn2ch met
Opravy z8sadn?2ch c
Kurzov® rozd2ly a
nezahr. do HV
Listl zisk/ztr§ta 48520 | 48520
Dividendy -43 000 | -43 000
PSevody do fondT 2801 -2.801 0
Pougit2 fondT
Emi se akci?
Sn2gen2? z8kladn?2ho
Zvigen2 z8kladn2ho
N8§kupy vlastn2ch a
Ostatn2 zmRDny 10 204 -10 204 0
ZTstatek 31. 12. 2| 40000 0 0 7013 0 0 71916 48 520 | 167 449




VhAROLNE ZPRCVA SPONPHEALNAMINERS a.s. PLETNE OBDOBE¢ 2009

Il. PF ELOHA K DLETNE ZCVnRCE

1. POPIS DLETNC JEDNOTKY
1.1 ZCKLADNE DDAJE © DLETNE JEDNOTCE

N8§zev WY etn?2 CAPAALPARKTNERSas. (d8l e jen spolelnost)
Obchodmérknismi pap2ry, |llen Burzy ce

S2dl o spolelnbsesgmn2 10208 Prahh 1
Prg8vn2z forma:akciov8 spolelnost
l denti fi kal n?260/2818D8 :

Datum zal ogen?dubrmma@d94e | nost i
Datum vzni ku 6 dubdaédoh ost i

1.2 STRUKTURA AKCIONCK § K 31.12.2009

Spole!nqst vydal a pouezlen oasktc ivee dnea sjenz@mnaom aSkpcoilon § S
akciongSe.

: Pod2]| na
Akcionsg$ Jmenovit§ h Kapitgl Hl aso
viastnDnl ch pr 8v
spol eln
CAPITAL PARTNERS CF s.r. 40 000 000,-- K | 100% 100%
1.3 SLOGENE ORGCNS SPOLELNOSTI K 31.12.2009
PSedstavenstvo )
pSedsqua pSedsta}v\éInesdivraZr Lernl
m2stopSedseda pSelom&y eViavt Yianec
|l l en pSedstavenstivimg. OndSej Faltys
Dozorl 2?2 rada
pSedserynD dozorMiz2c hraallya Ler m2nov §
m2stopSedseda dozVWirddi mardyBukovan
|l 1l en dozorl|l 2?2 radylng. Mi chaela Posp2gil ovs§

1.4 ORGANIZALNE STRUKTURA SPOLELNOSTI

Kdatu sestaven? s¥lodten2nozs8v Nrikeyn Dnea do t S2 diviz?2:

1. Divize gener 8daj2ihpSu$edikaermpl exn?j e§22zeenk e bsjp2ol e
gener 8§l nRi \Siezlé tjed .d§l e tvoSena sekretari §tem ¢

2. Obchodn?zadiiwiSug e poskytovg&n2 invesejtmnieheskt
obchodn2 Seditel. Divize se |l en? na oddDIl en?
- FRONT OFFICE
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- PORTFOLIO MANAGEMENT
- ANALYTI CKE£ ODDnNLENC

3. Ekonomi ck&ajdiigvSwjee servis pSi poskytov§gn? i nv
vypoSg8§dgn2zm obchodT, veden2m eyegdémcel ebhe Yibe
ekonomi cklT Seditel. Divize se |l en2z na oddDbDIl en
- BACKOFFICE

- BLETNI CTVEC
- MZDOVE a PERSONCLNE
- OTC

Organizaln?2 sch®ma zn8zorRuje n8sleduj2c?2 obrgze

‘ Valna hromada ‘
'{ utvar Interniho auditu ‘

- )
‘ Dozoréi rada Predstavenstvo }4— 4.‘ Utvar Gompliance a fizeni rizik ‘

‘ DIVIZE GR }4— ! sprava IS/IT

WMZDOVE ODDELENI

ASSET MANAGEMENT
UCETNI ODDELENI
OTC CDDELENI

FRONT OFFICE
ANALYTICKE ODDELENI

1.5 ZCSADY LINNOSTI ORGANIZALNECH BDTVARS A JEJI CH FUNKLINEG NCRPLNN
Divize gener &8l n2ho Seditele

Gener 8l n{eSedjwvglgg2m vikonnT m vsepdod uecl2nm sz a mN s@enna
Seditel azsetjunp®unjae zspol el nost pSed st §tn?2mi orgsgny
udDNl en® pyynkloMdHw§ ,usnesendbpSadsSvavegsthnay z§I| eg
se S2zen? spolelnosti, jejichg SejemByken8§v&yhr
j m®nem spol el nosti pr 8va a povinnost. vTli

pSedstavenstva uzav2r§ pracovn2 smlouvy a ukonl]
z osobn? a hmotn® odpdvBdnonxstoid k2 &b Dt nitektroo®ly ,, k ek t e
splnin2 %kol T, jed mu ulogily vhRcnND pS2slugn® s
obecnnN z8vaznich pm@®uemcbBppBedposTi podepisuje

opr 8vnhin? podle organiaaVpkbdoa8 \H®d uwikop o®e Imuo ssttiar
pSedstavenstvo

Obchodn? di vi ze

d t el obcbdpdav?2 dd§ viae obchodn? a cenovou pol i
mNDrT spol plSApadiN, nepS2tomnosti zastupuje genert

-¢

N
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§ v ap opkouvdi nnneons?t 2s;t @8 bmens2 §4 nakdouc?2 pS2sl|
8 za realizaci 0 b cohdopdonv22cdh§ zz8amNw yIt vsopSoel ne?| r
y Vv r 8mcij n®nceho dyngol di|l miozsd,i podepi suj e g
vuBhsopod98d nosti schvglaean@Phonpb®ddahygensikove

r
d
ol
s o
T gener 8l n2ho Seditele.

T T X 00—
(o RN eRNe R o RN
X Q 5T o

o
oV
tr
pi
yn
OddRl en?2 FR@WMDPe@PEIOQFEe vikon tRchto |innost?

e uzav2r8n2 smluvn?2 dokumentace se z8kaznz2ky
e pSij2mgn2 a pSedbgvagngnpolegmwighllviesgriddh2ch ins

e evidenci pokynT a dokumentace, tlkaj2c2 se pt
organi zaln2ho S8du spol edinjoismkoua ijndjor make ua
provedenlTch obchodT a stpawvav g@dRkam]i crka® hvoe Sreajj n
trz2zch § mimo ni

e provg8§dhDn2 r@BancyinTspw 8vy vipsbum8dBn2mapekigon] po
managera, podenl colfbhwspodaSovgn2 individu§ln?

e organizaci vIikupT nekotovanlch INlchirpa@gedr T na
dal g2ch obdobnTch |innost2 svimi zamRstnanci

e sledov8&n2 m2ry zajigthDn2 Y%vNDrT poskytnutlch :

e upozorRovE8n2 z8kazn2k T na pokles m2ry zajigt
hrani ci (margin call) a rebhthzpae2plpdajap&oncE
z&8kazn2ky na ¥%nbDr , pSi pokl esu zajigthDn2 poc

OddRl en2 PORTFOL |zCa bMeAZNoAeGQEUIMEENTV T kon t NRchto |linnos:

e Uzav2rgn? sml uvn?2 dokument ace tT kaj 2c? s e |
individu 81 nz2ch portfoli 2,

e veden? aktualizace dokument ace tT kaj 2c?2 s e
organizaln2ho $8du spolelnosti,

e rozhodov§gn? 0 n8kupech a prodej2ch investi|
port fsooluil2adw se smlouvod,a investiln?2 strateg

e veden? z8kazni ch®@hoihmagénkRaoahvportfoli?2ch, v
port.foli?2

ANALYTI CKEf obbergEdEuje vikon tRchto |innost?2:

e Monitoring a anallzy kapitg8lov®ho trhu,

e tvorba investiln2ch doporul en?z,

e spr§8§va spolelanlmsdadalpptuigé vlamh prost SedkT.

Ekonomick8 divi ze

Feditel ekonempSk@PadDvnepS2tomnosti gener 8l n2ho
divize zastupuje v pln®m rozsahu p$28mo aS?2pdo?v i mende
pS2slugni czeb eozdpdedll Lejne ,t vor bu, reali zaci a kontrol
zpracovs§vsg ekonomickl rozborzabiezpeswij eassyhvies $
“wSady a st §tn? sbapioveidék xwm s/gdreg§gwnmctu,z8vDNDrku spo
virolpm&Zww,pov2dg§ za vytvoSen? a funk|l nost kontr
j m®Pnem spolelnosti podepisuje p2semnost. v ro
schvsg8§l en®ho pSeykomyedsdaleg? wWwkoly podle pokynT
OddR| enGFFIBEA@Kezpel uje vikon tRchto |innost2:

e komplex linnost2 pSi vypoS$S§8§dg&n2 vegkerTch obc

e vipolet a zwW tovgn2 odmRny obchodn2ka a vIipol

-10 -
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e vkl ady a vibRry z8kaznick®ho majetku,

e evidence z8kaznick®ho maj et ku,

e informace z8kazn2kTmodevlgpaSs§dawéch uWbtu,

e veden? den?2ku obchodn?2ka,

e zpracovs8§n2 podkladT pro %l etnictv?, i nformalr
e evidence smluv se z8kazn2ky, jejich dodatkT e
e videj listinnTch cennich pap?2r TBea2mipbabgm

vi 8mci poskytovanlch ri§meistdrl snfekh odmunledh ap ap
¢ rekonciliace.

OddRl en?2 PrEBPREEEVY&je vikon tRchto |innost2:
e zpracovsg§n?2 bRDgn® %l,etnhD provozn?2 agendy
e zpracovsg§n2 ostatn2? mimoS§dn® Y% etn?2 agendy

OddRNIMZBGVE a PERSGNGILZNGE b mp & e x n 2 veden? mzdov®
agendy. ]
Linnost vykonpv@8stfpfetrml obstm OUTSOURCI NGU.

OddnNl en2 OTC zabezpeluje vikon tRchto |innost2:
e uzav2r8n2?2 smluv o poskytov8§n?2 i nvwedean?n?2%lht w|
|. 7 (AOTC#H),

e pSij2m8n2 a pSebsSvanEnpokyonPhNka prodeje neko
n8stroj T

e prov8dDn

e provsg8dnBin

N N -

drageb cennich pap2rT,
poradenstv?z,

Kontroln?2 org8ny
Kontrol n2 mi org8ny spolelnostvarn sGQampdtivamcd na e$2

Kontroln2 org8§ny jsou podS2zeny pS2mo pSedstayv
j menov&8ny.

Ptvar Compliance a S2zen2 rizik zej m®na:

e je povinen prTbhRgnnN kontrolovatplaoad ghv pmBvmé
pSepi sT a vnitSn2ch pSedpisT obchodn?ka,

e sleduje a pravidelnhD vyhodnocuje pSimhRSenos
pracovn2ch postupT obchodn?zka,

e poskytuje rady a podporu osob§g&m, kter® se p
obchodn?ka,

e prov§gd? skoounltardou wnitSn2ch pG68dptmil pBetpdayka

e dohl 2 g2 a vykon8vs8 kontrolu nad investiln2zm
z8stupci,

e koordinuje tvorbu @pag ti e nMPn 2 v escbaud ca2dauh |k nno st
vnitSn2ch pSeédpmrsfvnrbmcihog®edpi sy a kontrol uj
opat Sgrn@vrms2mi pSedpi sy,

e vede evidenci pokynT zthdrsobilTch mani pul ovat

e vede a prTbNgnN aktualizuje seznam Watch | i st

e vyhodnocuje dodr govgn2 obddssad | rigail k 2acst @m®ans
|l i nnosti a financov§8§n2z terorismu,

e navrhuje zpTsob seznamov §8n? a pravidel nhD se
svnit$Sn2 mi pSedpi sy, pracovn?2mi postupy a ptr
poskytovg8n2z investiln2ch slugeb,

-11 -
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e zast Seguje syst®m S2zen?2 rizik obchodn?2ka,
e zaji gSuje a koordinuje plnhNn2 informaln2ch pc
e koordi uj e komuni kaci se st 8tn2mi orgs8ny a de

bt var Compliance a S2zen? rizik jenz2opa §ynpHn®mua
obchodn2ka BRjz2pkB8bptwni@kdadwmj v & | innosti, vstup:
pracovigthD obchodn?2ka, pogadovat na vgech zamBDs:
a dokl adT nelzbygnwmTh® k| i nnostizem viairz iClo mpé i ddlce
Yal astnit se jedng8n? pSedstavenstva nebo dozor| ?

skutelnostech souvisej2c2ch se svou |innost?2 pS§2
Ptvar Intern2ho auditu jem®mainen ovhDSovat a hod
e funklnost syst®mu S2zen?2 obchodn?ka,
e Wl innost syst®mu vnitSn2 kontroly,
e syst®m S2zen2 rizik,
e Yupl nost, prTkaznost a spr8vnost veden?2 Yl etni
e pravdivost a vDrohodnost %l etn?ch, ostmatci?st i c
pSedg§vanich statut8&rn2mu org8§nu a dozorl| 2mu ¢
e dodr gov§gn? povinnost 2 stanovenich vnitSn2mi
pSedpi sy,
e vikon |innosti compliance.
btvar Il ntern2ho auditu je rovnhDg o pphro8 vsnydsnt ®mreus i
obchodn2ka BRjz2pkg8bptni@k dadmj V@& | innost i, Vvstup
pracovigthD obchodn?2ka, pogadovat na vgech zamBDs"

a doklad T nelzbygnwmTsh®kl innosti d§bevaprBunh®nn¥yge
od vedouc2ch osob obchodn2zka zpr8vu o odstranin
T

pod8vat i nformace o] z8vagnl ch skutelnostech S
pSedstavenstvu nelpd2gdadtdr| 2germnadN.viWwwrwadianlnter
vygaduje, mTge mu bit na jeho ¢g&§dost vystaveno d

Spolupracuj2c?2 subjekty
Spol el nostprvoypuagggavc8i ks v Tpcohs ksylt wogve8m 2a nkdkt erTch i nv
rovnRg investillne, zpb adededmdlk vptap2ry, vEzan® z§:
se s2dlem ve st8tech EU.

I nvestil n?2 zpirost Sedbbyat dly@i ck® i p r 8w noidenkk® r
bankou dl e, Av8DarZXPZ8§stupci jsou fyzick® i pr 8v |
v8zanZ&sht upcT dl e aAd82e ZHEHRD, investiln? zprost &
spodobnTm pSedmhNDt em bpodmi® rozv orhaejnP e armeEe H cepysi ks® at i
Unie, vkt erTch pTsob2 spolelnost dle pr8§va tzv. evr
IZ jsou opr 8vnhDni vykon8vat svou | innost podl e r¢
smlouvy o investiln2m zprostSedkov§gn?

Il nvestiln2 zpr@ymnb$Sedki®o watodbly® mphou vykon§vat svo
svich zamhDstnancT a d§l| el pr2lsZtkPeld ni za j§rd@madocsho b
z8stulprevestil n?z zprost Sedkovatel ® jsou povinni
zamhDstnancT, pSevz2t do svich vnitSn2ch pSedpis’
tTkaj2 a d&§8le upraviT sbdhopmoiadzapoldé eplpatkiyihch
dodr govat S8dy obchodn2&jam®nka ed ®d rs¢eo viagj otblckhajdan:
jedng8n2 veSkarjwWbIingwlvattn® pr&§vn2 pSedpisy, umo ¢
dokl ad T a pr ovozn? koas opboSvnd Soebncihmo dv T konem compl i anc
to vlietnhD poSizovs§n2 kobnv¢esgtaiklimc2hkppi o xzt§&enchknolv a

-12 -
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i nformovat obchodn?2 leeh kot ev @®e cshe spkSuit ess mM® slti nnost i

klienty dl eodcdmkkan,T] a@abth zej m®nach azavSenmviecsht i d
n8stra&jientT, o] vzt aha a@abohodgpeékla Kkutelnostec
suzav2rg8§n2zm smluv, zajiskitewtzysj emobodkoknani &ad,i

klienty v souladusplat nT mi  zwWykolng§gkaami LNB o otp8Bpalibh ge:
jekopchod'[m Way UJg upomit, aby na sv®m klientsk®m Yl t

nepSel erpald. maxi m8I|l n2 Y¥Ymdl)yruo in efpbov ITg d kw h rmarreisdii |
| Z je nd z8kluan?2 hoob cvhotdanPlkesn a pl nlch moc? opr 8
podepi sovat I i st i nklienty standardizovaaou dokumentaci lapg o ssk yt ov § n 2
investiln2ch slugeb obchodn?2kem. Origin8ly tDBhRch
povinennepr odl enD pSed&§vat obchodn2kovi.

ZamBDstnanci obchodn2ka |jsou povinni vykonS8vat
vygadovat, aby s e pSi poskytov§gn? investilnzc

organi zalackahlog2S@iduwnit Sn2mi. pSedpi sy spolelnos

2. INFORMACE O OBORECH LINNOSTI A ZEMnPI SNhCH OBLASTECH, VE
KTERNCH SPOLELNOST PROVOZUJIE SVOU LINNOST?

PSedmRDt podni k§n2:

Vykong&8vgn2 |innecstnnlmbclpaprrrka ve smyslu A 5 z§k
podni k§n?2 na kapit§8lpov@mMj §% bl v $Se dzpri IBnf2e s tviel n ¢ mt
ngstrojTm pddte A) 3p2s@®koma oa podni k§n?2 na kap
v rozsahu:

| . hlavn?2 i mpwadtei IAn4 oldsghby 2 z8kona o podni k§n?2
- A 4 odst. 2 p2eomdniakh8&§m8koaakapit88l ov®m tr hu,
pokynT tlTkaj2c2ch se investiln2ch n8§strojT,

- A 4 odst. 2 p2sm. b) z8kona o podni k8&8n2 na kap

se investiln2chks8hk@gne&kjal na Wl et

- A 4 odst 2 p2smpodcni kz&mk2onna kapi t &lnovve®n itlrnkunmi
ng8stroji na viliastn? Yl et,

- A 4 odst. 2 p2sm. d) z8kona o podni k&8n2 na kaj
z8kazjpp-tkajeho soul 8st2 investi| n2 8minsltuvonj2,hon a
uj edngn?2,

- A 4 odst. 2 p2zsm. e) z8kona o0 podni k§gn? na Kk
tTkaj2c?2 se investiln2ch n8strojT,

- A 4 odstg) 2 8k2osm. o podni k&8§n2 na kapitg&lov®m t I
i nvesti|l n2ch ne8nstjreojjiTc hs eu pzs§8vna?z, k

- A 4 odsth 2z%kResma o podni k&§n2 wmi skApv § 82l oiviEwme s
ngstroj T bez z8vazku jejich upsgn2z.,

l 1. dopl Rkov® pondvieestA |4n20dssltu.gbly z8kona o podni k§

- A 4 odst. 3 p2smoda)i k8 Bkoma k¥Vaspcihtofvlaov@®ms pr &
investiln2ch n8strojT,vletnhD souvisej2c2ch slu

- A 4 odst. 3 p?zsm. b) z8kona po Ploydtno k&Em2Z nwalrkua
PTjl ky z8kazhPP&loemn umo g nithn2e sdh d médmwansnsimdgo j £en,
poskytovatel %vDBDru nebo pTjlky pod2z] 2z,

'A 54 p2sm. d) vyhl&gky |. 501/2002 Sb.
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4 odstc X 8kosnm. o podni k8n2 na kapit8lov®m tr
e struktury kapit8lu, tpgmImycuwivi®Re j $tcrk athe gao te§ :
0

A
S
poskytovgn2 poradhasel pSemDni kpjp?t el nost?2 nebo
- A 4 odst d 3z8kiosmma o podni k8nz2pom&kykapiEng!l d n@m s
doporul| en? a anallz investiln2ch pS2legitost:
tT kaj2c2ch sé noutkechndsmEej2i s
- A 4 odst.e) 3zResmMma o0 podni k§n?2 na kapit8l ov®m
operac? souvisej?2c2ch s poskytov8§n2m investiln
- A 4 odst.f) 3z®%BRema o podni k8n?2 na kapit8lov®
s

upi sov§n2m lem?i si® 1 §rsvtersdji T .

Spol el i@dotp riSevnNna prov§dNt veSejd®ldmaplsy icerknle
je podle obchodr2moynEkdnadtk upou e nnb anh o prapk ry .

Spol el nost CAPI TAL P ARrodd EOR®Sn aa . %z e spko®Lnri ekpogzal ivk y 8
zS2zen? organizman¥%zemdgBhovens® republiky, Ma I
republiky, Rumunsk® feBubhakyk® Republ i kRuska.SI ovi nsk® R

3. IINFORMACE © UPLATNANRCH DI ETNECH METODCTH?

3.1 POUG TE NOVE BLETNE METODY )
Spol el mMEes2009 nepo u ggiSldan ®v ® Y| et n2 metody oproti pSe
obdpb%tem® ypyz8&§sadn2 vliiv na hospod&§Sskl visled
dopad do vlIiastn?2ho kapit8lu % etn? jednotky.

3.2 ZP% SOB QCE®OVONE MAJETKUY A ZEVAZKS
3.2.1 ZP$ SOB OCENNNE CENNhCH PAPCRS A MAJETKOVhCH BLASTE
Spol el nostcortre®Royap 2ar vy:

1) kokamgi ku uskutel nRNnpTddkeem2podip&2padb z&§kona
o W etni otSizovag¢g2 @enou (zahrsmpwjjeep®§eszanymn:
cennich BP%ip2prMddeji byly vige jmenovan® cenn®
vggenTim aritmetickim prrTmRrem poSizovac2ch cen

2) ke dni sestaven?2 Yl etn2 z8vDrky zpTsoby podl e
Jako r eBotasévphSed adN cennplircohd epap2ar Tk kobchodov §n?
hodnota vyhl 8§gen§ pra$ejvmPmdtemheraj bV 2ge pSedch:
% etn2 z8vNDrky) nebo ocenhn2 kvalifikovamigmz2o
hodnota k dispozici.

3.2.2 ZP$ SOB UPLATNAND PF I P¥ EPOLTY CIZECH MnN NA LESKOU MaNY
Spol el ma?d09 evidovalavvsl et ni ct v USDJEUR, PIthD n y

Pro pSepolceitz2¥%dnalJnie s k osupomienlunost paugizl aydmBAgova
Leskou n8r gatn:? bankou

1) kokamgi ku uskutelnhDn2?2 Y% etn2ho pS2padu v ocenh
0O YWl etnictv?2,

2) ke dni sestaven? Y etn? z8vDrky v ocenflDn? podl]l

Spol el nost rpapidwhuy alokuv pevnl smhRnnl kur z.

A 54 p2zsm. a) vyhl&gky |. 501/2002 Sb.
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3.3 IINFORMACE O OKANMGI KU USKUTEL NinNE DL ETNCHO PF CPADY .
Spol el nost zalcehtyrcicocta?0@9 avk t i va a pasiva t1l kaj?2c?

scennimi pap?¥lysthdap ka mgit hd vypoS8§ds&§n2 obchodu.

3.4 ODPISY HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKY
3.4.1 DLOUHODOBK MAJETEK ODPISOVANN

DIl ouhodobl maj etek hmotn® i nehmotn® povahy poS?
vroce2009j e Y%l tovs&n v historicklich ceng8ch a novD od
dobu ¢givotnosti

Doby odpisovgn? pro jednotrmotvi®®hkoata goe h motord®h & o
j sou n8sleduj2cz:

Pol 2t al e, not &rbkg o ky

Stroje a pS2s4rmkygj e

Automobily 4 roky

Software 4 roky

Pdaje o zvolen®m zpTsobu odpisovg§n2 a odpisovl
uveden na anvé&®nh®onh® o a nehmotn®ho majet ku.

Dl etn2 odpisgensy, po¢2kneP®z) &4l emapetek?2 oaenBbndo
vige a jsou stanoveny na z8kladhR doby pougitelno
bl et n2 odpisy jsou pkpoglddday2 mDsdhinDmRgdye a | s
anal yti 8X® 168tpyi sy dl ouhodob®ho hmot n@btearurms nehmo
majetku.

3.4.2 DROBNh HMOTNh A NEHMOTNh MAJETEK
DrobnT hmot nT a nehmotnl maj etek dl ouhtetydeob® pov

odepi sovge vesp. mDs2ci uveden2 do provozu a to
Krit®riem pro zat$2dhn?2 do skupiny drobn®ho dl
VI ozmez?:

KI 5-&a® 1Kl 40 .HMDt,n®ho maj et ku,

Kl 5-89 1K| 6W0 . MedOmo tajetkth o m

Vobou uvedeniTch pS2padech d§le plat?, ge novDhD p
provoznhD technick® funkce del g2 neg jeden rok.

3.4.3 SPOTF EBA MATERICLY N ]
Drobnl hmotnl i ndbmounbubpmajSebekebnosti ni gg?2 ne

nepSesahuj2eca Kledbo®00yl kus majetku %% tuje %l e
do n8kl adT spol el nosti

3.5 POSTUP B!JOV@NI@CENINIP\CH PARCRS
3.5.1 POSTUPY DL TOVCNE OBCHODS S CENNhMI PARPCRY
Operace scennl mi pap?ry na vi aselinfos¥WW ettni dduv By cluj €

vypoS§ds§n2 obchodu.

Ng§kup cennlch pamZOrSTZJoaamFtbv@len@ch t Dchto akti
souvi sed@%®2zren2sm cennlch pap2rT (naps§s. popl at ky
Popl atky za np8apu?pr Tc ejnsndwc hp Si N8kuptwl tsdmoz8ugwzlsD
vTli jednotlivim trhTm.

PSi prodeji cennlfch pap2?rT jsou tato aktiva oce
pr TmRrem poSizovac2ch cen (proi MhEbhv&dy eaa ofpé&t
scennli mi pap2ryfi) a soulasnhD je vyjs&§dSena hodnc¢
vinosT spoA\eTImcossyt|zco|p|elrn|czpap2ry“) Padgidmat ky s
cennlich pap?2rT jsou % tovgny pS2 nbl tdeona mzBSHVI a T i s p
jednotlivim trhTm.
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3.5.2 POSTURY DL TOVCNE RERO OBCHODS

Spol el posSbNDu %Yl etn2ho: obdob?2 wW tovala o

i. Kkl asick®m repu a klasick®m reverzn2m repu, ted
497 a n8sl. obchodn2ho z8#em2kaenskchapagSovVapb?d
obl ansk®ho z8kon2ku,

VpS2padhN reverzn2ho repa bylo % tov8§no o poskyt
SYDP 2Kt 8tkodob® % NhDry a d§8le o pSijat®m kol ater
zachycen v podrozvaze na SV gPSijat® kol ater §l y.

Analogicky u repa bylo % tovg8§no o pSiji@S®maws®Nr |

“uwhNry od jinlTch bank a finanln2ch instituc?2.
PSi ukon]|] en?2 repa nebo reverzn2ho repa byl o Z
ngkl ado¥%i cpdskhkytnut ®ho | i pSijat®PUbné&wPtatnadchl t

Yar ok T, ©SMNBkbady na ostatnz Yaroky.

ii. pTjl ce finanl|l n?2ch aktiwv iinlch ne4g hot ovost
finanln2ch prostSedkT

VpS2padhD pTjlakp? rcTenbnyllcoh %%l t ov&no o ¥%vhDru poskyt
SYD PKAS§tkodob® %vhDry a d&8le o pSijat®m kol ater §
v podrozvazei m%i jSatb® lO&I9at er §1 y .

Analogicky u vipTjlky cennldhap@m?2 Dby | @d Y%|zt8
obchodn2ka inmRSiSjyabt @ 3%4vNry od klientT.

PSi ukonlen2 pTjlky nebo vipTjlky cennich p
ngkladovichboskgpthaoh®ho |i pSijat®PVWbné&wPtnatn
Yar ok T, $SMNBkbady na ostatnz Yaroky.

ap2rT
achl t

3.6 POSTUPY DI TOVCNE DROKOVICH VhNOSS A NCKLADS

3.6.1 VhNOSY Z DROKS A PODOBNE VhNOSY .

Spol el mpasftbNiku Yal et n2 ho obdob? sl to@@hlac ho ¥drteld
term2novanich vkl adT,pomdkskyturt JdteTBenmesv T E peoko,per ac 2
pTjl ek z8kra8zmc2ik Tpooosvk yt ov8n2 investil|ln2z slugby po
podni k8n2 na kapit8lov®m tr hu.

Ve vgech uvedenich pS2padech spolelnost Yal t ov al
skupiny 717 Avinosy z f i nanannalcyht ilcikr®mo s|ti2efinDwn2 podl e
kreditn2ch YrokT.

3.6.2 NCKLADY NA DROKY A PODOBNE NCKLADY ] .
Spol el pogtbNDu %l etn2ho dbobeb¥w? izt o Sl jpd jol e k ,
pSitjiTach wvBmEepooperkarcedia nzch zTstatkT investil:
z8kazmS%kzZlem8anttc i poskytovg&n2 investiln?2 slugby po
podni k8n2 na kapit8lov®m tr hu.

Ve vgech uvedenlTch pS2padechnasvpobeMhodv@®%Ulskapaln
61T M8kl ady nma| n#M dvi amlnytsitck®m | |l enNn2 gebedhzch ednc
Yar ok T .

3.7 METODY A POSTUPY | DENTI FI KACE KLASI FI KOVANhCH RESP. OHRQGENKCH AKTIV
Kdatu 31.12.2009 sp%l el miosit y Gewdnd® vyaakdltai wa v cel ko

tis. K| .

SYiIN§zev Hodnot a/tis
373 |ZY%l t owPrRk axz c i 3741
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211 [Po s ky t nut répodperde y \ 0|

Kt Dmt o aktivImdastpw!| 21.nD31t2K09 vytvoSilcael¥%l oevt@n?
vigi 3 741 tis.K|.

AND N &ev Hodnot a

349373 |OPkpohl ed8vk8m vTIli z8kazn? 3741

349211 |OPkpohl ed8¥%k@Bmy poskytnut® 0
3.8 ZP$ SOB ODPI SOVCNE AKTIV, ZEIIENA POHLEDCVEK
VpS2padipi su neproml | enspbl epobblsed8S8Wiekuj e® hodnot
pohl ed8vky na vrub %|itAos¥%latton2® psrkowpai znayd yanas & k @y
| 1l enNn2 podle jednotlivich typT odepsanich pohle
Kt akto odepsanim pahltad§vek8m hj soadwpilsu zrugeny op

byyvpr TbDhu p®edegloiSemyl dle z§sad beod@eBl &haajpo
post uposodadwsusst anoven2m bodu 3.9.2 t®t o pS2lohy.

3.9 ZCSADY A POSTURY VhPOL TU VhGE OPRAVINWCH POLQGEK A REZERV

3.9.1 OPRAVNE POLOCKY K POHLEDCVKCM ZA DLUGNEKY V KONKURSNEM, VYROVNACEM
A INSOLVENL NeM ¥ ¢ZENe

1) Z8sady tvorby

- pohled8&8vky wxkomnmdkuwrgsnt2kry S2zen?2 mus2 bit pSihl

stanoven® usnesen2zm soudu o prohl 8gen2 konkurs
- opravnou pologku lze tvoSit mh@pzbylve pdmIRod;A
pSihl 8§8geny.

2) Postup vipoltu

- opravnou pol ogku spol el nost t voS?2 vV e 100% vI
z8konnou, tedy daRovD % innou,

- kpohl ed8vk&m nabytim postoupen2m nebyly opravn¢

3) PSedpokl adyclpopdliagelopravnl

Opravnou pol ogku m&wad zen msotsit rzar ugi2slvedek konkur sr
S2zen? psépadid@ kdy byla pSihl&8gen§8 pohled8§vka ¥l
podstaty, rozhodnut?2m soudu nebo jin®ho spr8§vnzh

3.9.2 OPRAVNE POLQGKY K NEPROMILLENhNM POHLEDCVKCM )

Opravn® pologky, kter® jsou daRovD % imh®e (z8koc

vytvo Skppohl ed8vk8&m u nichg:

- od konce sjednan® | hTty splatnosti pohl ed8vky
2000 neuhrandn®t # po(hrleesd.vckeyny poS2zen? pohl ed§vk

Opravnou pologku spolieldidsbdyrpg® pemetdTewoidsut e nc |
Yahr ady pohh%g 8wky ak z8§konn8§8 opravn8§ pololgka vyt
kpromll|len2 t®to pohled8vky.

3.9.3 REZERVA NA DANN )

Spol el nost pwy[tbwddhSe lrao b s | @ dn3kmly d®mio , tetewu nal et 2
daRp &2 j mT.

Rezerva na daR byla zrugena na z8kladh stanove
jednotky za rok 2009, resp. pro¥w thbargB2zmpl pt 8vnicklch os
Wl etn2 obdob?2z.
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4. | NFORMACE O POUG ThTH FIINANLINECH NCSTROJECH

4.1 ¥ CZENC FINANLNCCH RIZIK A SYSTEM F €ZENC LIKVIDITY

ObchodmBlkedem na povahu a rozsahlposeskyievaeboh mi
bTt vepsBmwvo rizikT Tm:

-bvDrov® riziko

PvDrov® riziko spolelnost definuje jako riziko
nevTl e protistrany (z8kazn2ka nebo OCP, banky)
zejm®na v dTsledku posRgtbe8§A24i cdoZAKT i Bnp2shugby
-Trgn2 riziko

Tr gnz2 riziko spol el nost definuje j ako riziko
jednotlivich aktiv a pasiv spolelnosti v dTs| e
mDnovich kursT, Y% pldwellalbssammle. bi)dt. vystavena
dTsl edku obchodT na vipoedllkyt owl8entt.i =¥ zulyl ecodlenng c k ,
spol el nost vystavena tdalks®l emdBmuo vd&rnmue nr2 i zmilkk#t @i T ¢ h

mNDn8ch. Spol el nost vnRmmuw avnyis tkaovneondai t¥mr2onkuo r i zi ku.

- Riziko likvidity

Riziko likvidity definuje spolelnost jako rizikdc
sv® z8gwazvkoyduz nedostatku pohotiotvDj | i kot @dnédsthi pa o

na bankovn2zch %%l tech
-Operaln2 riziko

Operaln2z riziko spolelnost definuje jako riziko
procesT, I i dsk®ho faktoru nebo syst ®mT | i riz
Spol el nost posuzuje pr8vnA2riziko tak® jako rizi
Vr 8§ mc i operaln2ho rizika se jedn8 zejm®na o ri
investiln2ch prostSedkT z8kazn2kT proddobecchddy |
pSekrolen2 1imitT pTjlek z8kaznedkvowhy bdal g2myn gs
zamhDstnancT a investiln2ch zprostSedkovatel T, [
nedodr gen?2 intern2ch pSedpisT a z8&8konnlTch ustano

- Riziko koncentrace

Spol el nost definuje rizikodTkslnecdkknu rmadcml)rark®h o ivzyi
urlit®mu typu rizika vTIi prppbdsbnimhD nbhoakkep
(t .| stejn® odvDtvz2, urlit8 zemDpisn8 oblast,
vzni k8 jako dTsl edeki hieklasé apes kPt dvanlich slugeb

Z8sady, strategi e, procesy, organi zal n2 uspoS§
techni ky jejich snigov§gn?
HI avn2 obecn® z8§sady, uplatRovan® pSi S$2zen2?2 riz

a) Organizaln? strul8dmnamsperghéleemimsay necz en?
|l i nnost 2 a rozhodovac2zch pravomoc? umogRuj 2
rizik,

b)znalo§t a pSesn® dodr gov§gn? prgcovnzch pos:
url enlch intern?2mi a prs8vnzmi pSedpi sy,

c)znal ost a pSesn®adode@dgde®Bni ntiemine Mist pr §vn?

d denn? sl edov§n? a vyhodnocov§n? vige kapit 8§l
ikapit8l ov® ,pSi mDSenost.i

e) dodr govsg8§n2 z8sad spr8vy informaln2ho syst ®mu

) kontroln2 Jinnost vedouc2ch zamDstnancT,
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g kontrobst Witwaru Compliance a S2zen? rizik a
hy audit provs&§dnhDnl auditorskou spolelnost 2?2,
) linnost statut8rn2ho a dozor|l2ho org8nu po

spol el nosti

Strategi e, z8sady, vyhodnocovgn2 auoSgaenzalrn?zi
dle jednotlivich kategori?2

bvDrov® riziko
KromhD vige uvedenlch obecnlilch z8sad spolelnost |

strategie, procesy a techniky snigov§8§n2 ¥vDrov®h

- Spolelnost sjedmrdOUE sstmlagwvoyu , sk epet ® ovhD sil n®

- spolelnost poskytuje Yav Dry pouze i nvestor Tm
sinvestovg8§n2m na, kapit8l ov®m trhu

- spolelnost poskytuje Y%wDry pouze investor Tm,

- spole!,nost deannBodsrigeudjugg el i mi ty angagovanost
pSi mDSenost.i

- spole!nost~aktu§InD sl eduj e, vyhodnoc~uje a d
a Vgeobecnl mi obchodn?2 mi podm2nkami tIl kaj?2c?2

- spolelnost p 0 skoytvu jsd Ojﬂ\lm~r)’5 Wwoskytov8n2zm i nve
odst . ®) ppgesuze na vybranlch trz2cdhledammaa vybr.
likviditu a volatilitu

- spolelnost identifikuje, sledwpjSepadb2ay¥ipgeakt

rizika nedodr gen? sjednanTch podm2nek ze st
“uupraweenhNDn2 a to vytvoSen2m opPpmavnkechpopoksd el
Organizaln?2 uspo$§8§ds§n2 S2zen? Y%vDrov®ho rizika

- Bbtvar Compliancelean2gzghddrmdaijke vigi i mit
kapit8l ov® pSimhNDSenosti ,a kontroluje jejich ¢

- YWtvar Compliance a S2zen? rizik stanov?2 oddnl
obchodn2 den maxi m8ln2 objem a vIgi vuv Dr T,
poskytnout,

- oddNl en? povNSen® obchodovg&n2zm sleduje a do
Compliance a S2zen? rizik a dal g?2 stanoven®
podm2nkami

- pSekrolen2 denn2ch |imitT stanovenlch?@ftvar en
pr 8vnz2mi pSedpi sy hl 8§s2 oddnDl en? poviDSen®
Compliance ,a S2zen2 rizik

- Yhvar Compliance a S$2zen? rizik pravidelnhD in
uvedenTch | imitT

- YWvar Compliance a S2nugr?2 prSiedisk avlamgivtoD oi pfSe
i mitT

Trgn?2 Takdkoav® riziko
KromhD vige uvedenlch obecnlich z8sad spolelnost
strategi e, procesy a techniky snigov8§n2 akci ov®h

- Obchodov &rvessisltmr2ummenitry na vIastn? Yal et spol
velmk®o zs ahu nevplrjoivnigkdl*u sobchodTpos&uy\tinsie j22mc 2nceht
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zajigthRn2zm Y%whDru a vynucenlch obchodT jako
vi 8§mci provs&dhDn2 pravidelnlTch rekonciliac?

- Kobchodu na vl astn? Yal et s vIijimkou obchodT
zajigtnNDn2m Y%vNDru a vynucenlch obchodT jako
ré&§mci provs8&§dhNnich pravidelnlch rekonciliac?
divi ze. O pcbodden®miab or mov&no pSedstavenst

S2zen? rizik.
- spolelnost dennlD sleduje a kontragluje obchody
- spolelnost dennlD vyhodhobaofg nazvkastspdj &h &t s
Organizaln?2 uspoS8dzkm2 S2zen2? akciov®ho
- O0ddNRlen2 povhNSen® ob~chodov§n2m prom/zfsaluhea obcho
za podm2znek stanovenlch intern2mi pSedpi sy

- Yvar Compliance a S2zen? rtiazkiow,Td:ehnmm)cmwrdo'[drao
na dodr govsgn? souviasepeiozch pSedposvsdgnz2o0ddDidl e
obchodovg8n2zm

- Yhvar Compliance a S$2zen? rizik pravidelnhD in
uvedenlch ustanoven?
- YWvar Compliance a S2zen2 rizik okamgitn inf

ustanoven?

Trgn2z imRm&w® ri zi ko
KromhD vige uvedenich obecnlTch z8sad spolelnost |
strategi e, procesy a techniky snigov8&§n2 mBDnov®ho

- Spolelnost se vystavuje dimroadw®npuo srkiyziolwil8 np ou =n
slugebz¥ch,mDn8ch

- spolelnost dennlD sleduje.a vyhodnocuje mBDnovd
Organizaln?2 uspoSg§&§dgn2 S2zen? mhRDnov®ho rizika:
- Ptvar Compliance a S2zen? rizik dennh ,sleduj e

- Yvar Compliance a Szizrefnr muj ei kpSpdavadehst
podstupovan®ho mDnov®ho ri zika

Riziko likvidity
KromhD vige uvedenlich obecnlch z8sad spolelnost
strategi e, procesy a techniky snigovg&8n2 rizika |
- DennhD pl 8nujegbudbaky penBbdob2 T+1 ag T+3
- dodrguje limity stanoven® vyhl8gkou a burzov

l i kvidn2ch prostSedkT)

- dTslednnN dodrguje pravidla a z8sady nakl §ds§
vliastn2ch penhRgn2ch prostSedkT

Organizal| n2 uspoS$S§d&§n2 S2zen2 mhNDnov®ho rizika:
- 0ddnl en?z povhRSen® vypoS§dg&n2m dennhD pl &nuje

podklady pro S2,zen2? rizika |likvidity

- YWvar Compliance a S2zen?2 rizik kontroluje
nakl §8dg§n2 pesSBg@hTIch pros

- YWvar Compliance a S2zen? rizik dennl vyhod
povhRNSenTm vypoSg§8§dg&n2m ,posudnhvozpSaedbdyst aakd
prostSedkT na jednotlivich % tech spolelnosti
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- YWvar Compliance a SAfzemrmujre zp &e dpsrtaavvi ednesl tnvido |
i mitT a z 8spaadn heark? id §mr2o sst Sedky
- YWvar Compl i ance a S2zen? rizik informuje

kporugen2 nhRkterTch vige uvedenlch ustanoven?

Operalnz riziko

KromhD vige uvedeB8ball epetelabst pSi S2zen2 oper:

strategi e, procesy a techniky snigovsg8§n2 operal n?z
- DIsledn® dodr govgn2 pravidla |tyS o] ?2

- gkolen2 zamhRDstnancT ohledem | imitT, vnitSn2ct
- vRDtgina trlalnesm?k cBRMINIKE j e provs8&§dNna el ektr ol
osob, | 2m se chyba | idsk®ho faktoru minimal.i z
- rekonciliace a kontroly pohybu finan|ln2ch p
dodr govgn?2 i mitT jsou provg§dhDngn®azdeghBn?
chyb a jej,ich n8prava

- dTsl edn® dodr gov§gn? archivaln2ho S$8du spr§v
minimalizdjJs3l rdk8t gevVh8n2 informaln2ho syst ®

- pravidel n® progkolovg§n2 zamBDstnancT oh?l edem |

|l i nnosti a pran2 gpinavlich pennhz
Organizaln2 uspoSg§8§dsgn2 S2zen2? operaln2 riziko:
- Kagdl zamhRDstnanec je povinen S2dit se pSi v

obchodn2ka a platnimi pr8&vn2mi pSedpi sy

- kontrolu nad dodrgovgnzm ¥mitSmr&wn?z mbe dpS e
zamNDstnanci jednotlivlich oddRlLen2 provsg§d? vec
- n§sl ednou kontrolu provsg8d?2 ¥Wtvar .Compliance a

Riziko koncentrace

KromhD vige uvedenlTch obecnlich z8sadase@olpl abRuj
tyto strategie, procesy a techniky snigovsg8§n2 riz

- Zej m®&hRasl edn® dodr gov§n?2 i mitT angagovanos
stanoven® prg&vn2mi pSedpisy a.d§le vnitSn2mi

Organizaln?2 uspal®gednface S2zen? rizik

- Btvar Complie}nce’a S2zen?2 rizik dennbD vyhod
kapit8l ov® pSimhDSenosti ,a kontroluje jejich ¢

- YWvar (Eompliance a S2zen? rizik pravidelnhD in
uvedenlch |imitT

- YWar Compliance a S2zen2 rizik okamgitnD infor
i mitT

4.2 PROCES TVORBY A SCHVALOVCNE METOD ¥ GZENE RIZI K A JEJ TH ZMnN.

Met ody S$2zen? rizikossaothNae} rE%kd tagdtDa wgrhsodnocov §n
pougPeolnmetod S2zen2 rizikj2p DipjaztBe.npBtdaindnyeas s v
projedn§8 a rozhodne o zmhDn&%thavyCympboande ja §:
Il ntern2 auditor, dozor| 2 rada nebo externz audit
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421 POVINNOSTI JEDNOTLIVACH LLENS STATUTCRNEZHO ORGCONU A ZAMMSTNANCE

ZA ¥ CZENE SYSTEMU FIINANLNECH RIZIK A KONTROLNE MECHANIZMY OMEZUXeCe

JEHO SELHCNE. ]

e PSedstavenstvo zabeazBpeliujje h®D2 zpeorw?i nrniositk wodl e
z8kon2Kku. PSedstavenstmdgeoradujpovid®8ko oa&ke
kSegen2? t®to problematiky a pSedkl §8d&§n2 n8vrt
nebudevr ozporu se z8kazem kumul ace 258/2004kSb.2a podl e

Po
roi

vnitSn2mi
Dozorl| 2 ra
ngsil obch
Ds:ngnost
pSedev{dgzm

jsoupovinni
rizik tak,
PSedstaven
Compliance

PSedstaven
pSijatTch

odst. 2.

vi nnost.
zi k a
PSedstaven
z8kon2ku.

Segen? t ®t
nebude v r
Dozor| 2 ra
obchodn2hk

btvar Comp
spol el nost
strategi 2
vedouc?2ch
opat Sen2zm

Psphng
pSede
povin
j e mo

0st
gz m
[
|

o p

bt var
vyghd
- Sy

g§pSed
s

N =
c
-
D

gen?

O O0OT OT nWDT
o0 T O S5O0
-

o o -

jednotlivlich
kontrol

pSed§vat

CompliancpeSeadk$&d&n2zpr

t ®mov ®
n2

n2
n2
n2
ni2nkvae st i |
nzka

pSedpisy spolelnost.i
dat vgkong8ag E&mSremi2 nj @jiizditk pr avomoc?2
odn2ho z8kon2ku.

stanovenlich metod§nsizen? ® rprzadcownzh
vedouc?2 zamBDstnanci a zamDstnanec |
pSedg§vat svim nadS2zenTm nebo pS2zm
aby je mohlo projednat pSedstavens

stvo projedns§ a rozhodne o] zmhDn§8c
a S2 zen? rear k? t adar nn2e b @ u deixttoerr,
stvo Obchodn?2ka je nejm®nND jednou
opat Sen2ch tTkaj2c2ch se S2zen?2 ri:

FhenD3tanatlft §r 62 hend
mechani zmy omezuj2c?2 jeho
zabezpeluje S2zenz2 r
stavenstvo rozhoduj
bl emati ky a pSedkl
se z8sadami nes.|
ng8veg§ kontrolu na

w =

n2

o C wud

S2zen2 rizi
Suje v r 8&mci
PpT, kter ® s
pravomoc? v
2ch se S2ze

povinno
S2zen?2
npSi S22z
k linnos

a

S2zen2 rizi

enad Wtevak. CEm@I pa
enTm nebo pS2mo ¥
nstvo Obchodn?2ka.

nTch metod
zamNDsan&ahe
svim nad$S2z
pSedstave

stanove k vyho

vedouc?

rojednat

pSec
st 2:

Bxuk a

n8vrhy
vgdy i

stavenstva a d§l e kdyg zji
nédmehat kiyzik,

povinnost?2 zamDstnancT, kte~r® by
vliastn2ch prnovsetsSe dknT? nz d hir noubtclhcohd nv? nr
paomdisnt moasntc?T ,z kter ® by bhek®mekol i §-
schopnosti obchodn2ka vydat z8kaz
povinnost 2?2 zamlsantammRoiu, skitze&re® 2v ed
n2m | i o b ¢ h oodhnrz omy ehppdhastisico | i u

vydat z8kaznickl majetek,
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- nedodrgen2 | imitT kapitanbsiiv® pSi mDSenost.
- sn2dgen2? pohotovD | ikvi deoooe0,-kFr pst SedkT pod
- pSekrolen2 | imitT pro poskytnut?2 pTjlek.

e Ve zpr8v>nD na vyg§d§n2I@Se)d)sstaahwentsdhﬂmtt\opevypgcﬁc
Compliance av®3ren2 pSkpiaky, kdy mecharllzmus S
bez jeho jzetsoaheul ikmi naci a navrhnout pS?2padn®
j akog i upozornfin? na nedmsa,tnatzen!yn®SD!zisahadb3z
Cgmpliance a Slzzen2 rizik pSedlog? pzseNmnD z
tl kaj2c?2ch se S2zen? rizik dle jednotlivlch Kk

e lntern2 auditor vyhodnocujde viégs pO®n aptr Sygddu g2 v a

e PSedstavenstvo a dozor| 2 rada projedn8vs v i

pravidelnlch zased8n2ch nebo na zmi knlo$ 8§ csri ®m a
nesnese odkladu.

oZamDstnanec,povDSenT veden2zm Y| etnictyv? j e
upozorni-t pSeds}avenstlea! enanictrPka,zekm®n@ ]
vietnhD neobvykdktcihv epcohnyab Tpavsi vech jakog i vge

viastn2m kapit8lu obchodn?ka.

elLlen pSedstavenstva povDSemddrsdazewatm irrfzdrkmg ce
od zamDsohbheddm S2zap?striitzi kej ipcSedptayjyedngnt
Rovnhg Jezajlptmmbyr%drvar Complianané)l'ad(rﬁatzcenfler'na\i
bezprost Sedn2 a okamgitl pS2stup.

422 VhZNAMINE POLOGKY AKTIV, KTERC NEJSOU ZCKAZNICKANM NMAJETKEM,
KVALIFI KACE A KVANTI FI KACE RIZIK A ZAJI GTANE:

a) Nek: -t ovan ®@rodejkvccieel klov® hodin® tTrKIINn20 ri zi ko a

rizika nejsou mhRSena. Pozice je zaS$SatzveonSe ndo
pSiugni kapits§8lovi pogadavek.

b) Cenn® pabéhygdéeouginkRow® 28866@0hbs N K| . Trgn2 rizi
rizika nejsou mhRSena. Pozice je zma&SatzveonSe ndo
pS2slugnl kapitg&lovi pogadavek.

c) bvDrov® pongmdiklyg@ergn2 investiln2 slugby pod
z8kona | . 256/ 2060644 Sbi.8 1|. i KRi.lZ0 0863 Opravn® po
ke stejn®mu datu tvoSeny ve vigi 3r &mMcli ti s.
denn?2ho i ndi vidu8l n2 buosoho 2k e o vhaac 2 ¥w D rporvoe ez
dodrgen2 intern2ch a z8konnlTch | imitT kapit
z8kazn2kovi | i skupinhD ekonomicky spjatlch o

d PTjl ky a Yav Dryr §mes K ysmrug§ wy vvl astOnizdho Klaj et
k 31.12.2009.
bvDry jsou poskytowvéhegdemdinai dav8lrnoly ®s zdr o]
intern2ch a z8konnlTch |IimitT kapit8§lov® pSin
| i skupinh ekonomicky spjatlch osob.

4.2.3 Mint ENE A SLEDOVCNZ RIZI K PROSTF EDNICTVEM KARI TCLOVE PF | Mink ENOSTI

Spolelnost pSiklgdsg pSi S$2zen2, kvalifikaci a k\
vyhodnocov§8n? a dodrgovgn? l'imitT kapit8&§lov® p
vyhl 89gkyy00TSb.1236 pravidlech bhakSetsp®IiSo tpdadAicks§r
drugstev a obohbmhn2gadapsry.

PSi S2zen2 rizik pSiklgdg spolelnost viznam zej
angagovanosti a dodrgovs8§n2 intern2ch | imitT.
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Vivoj ukazatel T kaproce®00v® pSimhNDSenosti v
Kapit 8§l Kapit 8§l Kapit 8§l
K datu Kapi pogadayv pogadayv pogadaveg Kapit§
(tis{%vDrov®m| ktrgn2mu|operaln2n pSi mnNS
(tis. (tis. H (tis. H
31.3.2009 104 196 11 968 10 022 8 557 27,29 %
30.6.2009 117 412 13 015 8 860 15 234 25,31 %
30.9.2009 117 224 17 807 10 028 15 234 21,77 %
31.12.2009 117 675 16 464 7910 15 234 23,77 %
Viznamn® anga8hl@g@nhosti k
Jsou zahrnuty pouze osoby 1| ekonomi ckyl isspti&t ®
angagovanost. investiln2zho portfolia ke kapit$sglu
PomBDr | ist® a
investiln2zho

Okruh 0sob/ESSK

kapit§glu

Tuzemsk®

banky

54,80%

Tuzemgt 2

obeholimtcpap?ry

345,60%

424 ©DDAJE OVif ENE AUDITOREM DLE UST. A 16a ZCKONA L. 256/2004 SB., O
PODNIKCNE NA KAPITCLOVEM TRHU, V PLATNEM ZNnNE, A VE STRUKTUF E UPRAVENE
PF OLOHOU L.30 VYHLCGKY L.123/ 2007 SB.

Pdaje o kapit8&8lu a kapitg&8lovlich pogadavec
obezSetn®hobamokdni $gmdi teln2ch a YW DNhDroeoh
pap? By12.2009.
Stav v b0 Stav v min.
Yl et n2m o Yl etn2m
(v cellTch( v cellTq
bPdaje o kapitsglu
Tier 1 118 866 105 924
Tier 2 0 0
Tier 3 0 0
Ode| itatel n® pol ogky -1191 -1 996
Souhrnng vige Kapit§lu 117 675 103 928
Ddaje o kapit8§lovlch
Kapit§gl ovl ‘pwiiracdva®mk rki zi k
- Podle standardi zovan®h 16 464 12 438
- Podle pS2stupu | RB
Kapit§lovi wyg@a3t@dmek rk zi k 0 0
Kap|t§I0v| po_ga_davek k po 7910 8569
komoditn2mu ri zi ku
Kapit§8lovl pogadavek k op 15 234 8 557
Kapitglovl pogadavek k ri 0 0
obchodn?2ho portfolia
Kapitg&lovl pogadasvek K nos 0 0
obchodn2ho portfolia
Ostatn2 a pSechodn® kapit 0 0
2 p2sm. gyyblSg§gobyl k 123/
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Ukazatel

Stav v bDh
Yl et n2m o

Stav v min.
|l eam obd

Ukazat el

kapit§lov® pSimnSenosti

23,77%

28,12%

Zadlugenost

53,72%

40,68%

Zadlugenost || 220,21% 169,85%
Rentabilitapr TmNRrnTch aktiv (ROAA) 7,07% 8,28%
Rentabilitap r T mD r kna®hictte§lI(ROAE) 40,82% 52,87%
Rentabilita trgeb 6,25% 6,97%
Polet zamRstnancT (prTmNRrni pSepolten 36,97 38,02
Spr8vn2 n8§klady na jednoho zamBDstnanc 3 901,57 1 275,33

5. INFORMACE O DLASTECH S ROZHODUJIZCEM A PODSTATNRM VLIVEW?®

Spol el nost CAPI TAL PABTREBRS r2a00,sresp. ke antdl as st aven
Val etn? z8vDrky %W ast s rozhoduj2c?m nebo podsta
t ak pasiznm@p SZ2mo rozhoduj2c2 nebo podstatnl vliiv n

podniku.

6. IINFORMACE O VhZNAMNRCH POLOGKCCH UVEDENRCH V ROZVAZE,
VhKAZ\S 21 SKU A ZTRCTY A PF EHLEDU © ZMnNCCH VE VLASTNGM
KAPI TCLY, NCVRHU NA ROZDNLENE 21 SKU NEBO VYPOF CDCNE ZTRCTY

Vgechtngmtvo bodhR pS21lohy pSedkl §deh®chnfbosmagehj &

6.1 VhZNAMNE PQLO%KY UVEDENE V ROZVAZE A NCVRHU NA ROZDNLENE ZISKU NEBO
VYPQF CDCNE ZTRCTY

6.1.1 OSTATNE POHLEDCVKY A ZCVAZKY, POHLEDCVKY A ZCVAZKY Z REPO OBCHODS,

TERMENOVANE VKLADY
6.1.1.1 Ostatn?2 aktiva
RTzn2 odbRratel ® 5063
Poskytnut® provozn2 z81|l ohy 1996
Da Rp 3 2ujP@ 6 730
Z%| t ov§rm2y scennich pap?2rT 192 752
ZY% tov8n2 s pS2kazci 151 930
CELKEM ostatn?2 aktiva: 358471
6.1.1.2 Ostatn2 pasiva
RTzn2 vNRDSitel® 36 605
Z%| tov8n2 se zamBDstnanci 921
*A 54 p2zsm. c) vyhl &gky 501/2002 Sb.
‘A 54 p¥yiml §¢gxy 501/ 2002 Sh.
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PSijat® provozn?2 z8lohy 0
Z%| t ow§m28nsy s ocip8llne?n?o az azbderza v ot n?2 mi 547
ZY%| tov8n2 se sti8tarRp @2 mapb Dt e MPH 255
Odl ogenl daRovIl z8§vazek 21
Dohadnl YW et pasivn? 910
UspoSg§&§dac? %l et kurzovich rozd2I T 340
Z%| t ou§rm2y scennich pap?2rT 0
ZY%| t owSrt2k axz ¢ i 302 094
Z8vazklbychwodgnisi mi pap?ry 829
CELKEM ostatn? pasiva: 342 522

6.1.1.3Ter m2novan® vklady

Spol el po$SbNDRu Y% etn2ho obdob2 vyug2vala slugbu L
sn§zvem Afiktivn2 cashpoolingfisokdySewdh®nyf ima ny
%l ty banky (term2novan® v kdat@31y2.2009Bylravennulk | adov T ¢ h

6.1.2 CENNE PARCRY

LI enhDn?2 Re8l n8 h&dnr

k 31.12.2009
CPkobchodovg8§n2 ([Tuzemsk®ahranilnz v 24 450
Zahr anéed e AUSD v 4512
CP kprodeji (akcie) Tuzems&k®e n® v CZK 120
CP drgen® do spl 0

Spol el datu81t12.R009nev!|I astnila g8dn® dluhov® cenn® paj

6.1.3 REZERVY A OPRAVINE POLOGKY

Ng§zev Pol 8telrn Zvige| Sn2gel Kond]| st

k 1.1.2009 k 31.12.2009

Opravn® pologky k 14 054 64 242 65 815 12 481
Rezervakdanizp $S2j mu PO 0 41 643 41 643 0

Z8sady tvorby a pougit,2 opravnlch pologek a rez
samost oo V. 9 t® o pS21lohy.

6.1.4 HMOTNRh A NEHMOTNh DLOUHODOBNM MAJETEK
Jed

ng se o pologky %Y tovan® v r8mci %l etn?2 skupi
PoSi zd . PoSi zo
. PS2r T Dbyt K Opr §vK
Skupina cena cena
k 1.1.2009 2009 2009 k 31.12.2009 31.12.2009
Hmotnil dl ouhod 2 462 82 0 2 544 1 668
Hmotnl drobnl 3736 315 130 3921 3921
Celkem HM: 6198 397 130 6 465 5589
Nehmotnl dlouh 377 79 0 456 303
majetek
Nehmotnil drobn 1705 33 205 1533 1533
Celkem NM: 2 082 112 205 1989 1926

6.1.5 DLOUHQDOBN HMOTNh MAJETEK POF ¢ZENh FORMQU Fi INANL NEHO PRONCIMY
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Skupina PC PS2r T| Pbyt k PC Spl 8t| Spl §tnkys lwedu
majetku k 1.1.2009 za o0b obdol k31.12.2009 | vbNgn letech
obdoh

2010 2011
Os. 2427 0 0 2427 95 89 0
automobily

Na z8kl adwW® | ®mlsdaingy odepi suje pronajatl majetek

P¥ ¢SPRVEK DO GARANLNCHO FONDY ) .

z8kl adu pro vipolet pS2sphDvikanrdpapcdsa n]| n2 ho
a n8sl . z8kona | . 256/ 200 4u, (Shhj, e no vplondonsi Tk ¢
tkT a proviz? za 9nlviewd 469642 Kls| u@biyzdzhod ok .
hy) : pS2 stpddivaetko vz 81 528892 KRI% rz?2

1
| e
2

6.1.6
VI1g
A 1
popl
pS2|

9
a
0

mo

6.1.7 VYROF CDCNé& HOSPODCY SKEHO VhSLEDKUYU .
6.1.7.1 VypoSsgdsgntdkinroks 206081 § Ssk®ho v s

Hospod§Sskl visledek (Bivek vib@WbzdanNDrkl) brydk u oZho
jedi n®ho akci on§S$ea529\v e nd98d§n ztea dine:

1) pS2dnl do z&8konn®ho r8Meisn2Kd, fondu ve vIgi

2) Di vi denda3000di s.] gH| 4

3y nerozdnNRl enT 102044 k sve KV T gi

6.1.7.2 NSvrh na vypoS§d&§n2 ®ospod§Ssk®ho visled
Hospod&§Sskl visledek (zi9%ke pwigdan tisn RhAayrhner ok u 2
pSedstavenstvo spolelnosti valn® hromadR rozdnli
1) pS2diddlz8konn®ho rezer9m2ihso. fkodndu ve vITgi

2) Dividenda7veswnitdis. Kl

3y nerozdNRl enT 9676 sk Kbk. vl gi

6.1.83 HODNOTY PFEVZATE/PFEDANE ©LETNCG JEDNOTKOU DO SPRCWY A
K OBHQSPODAF QVENE ] ] )
6.1.8.1 Hodnoty pSevzat®h¥%osboh? dipbhdmecHwgn Sod §tnSe

N§zev podrozvahov® pol og Stav k 31.12.2009
Cenn® pap?r y¥aszc8hkaavzihe? ksTp rvg v D 2944 272
Cenn® pap?2ry z8§kawmaeskplopasSeowvz&an2® k 2 293
Finanln?2 prost Sedk yo bzhSoksapzond?akSTo vp§she? | 38
O WWschovhD 1listinnich cennlch pap2rT z8kazn2kT

uschovanlTch cennlTch pap?2rT.

6.1.8.2 Hodnoty pSedan® %l etn? jedhoskodab&e§Am

N8§zev podrozvahov® pol od Stav k 31.12.2009

Cenn®rpap8kazn2kspfesggm@y yo 2 100 363
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6.1.9 REPQOBCHQDY
6.1.9.1 PohledBRekhyw abezBwvdiky z

PSijat® %vhDry od nebankovn2ch finanl 287 102
PSijat® pTjlky cennich pap2rT od neb 24 633
CELKEM z8vmekgy abchodT 311735
Poskytnut® ¥Y%vNDry z8kazn2kTm 287 102
Poskytnut® pTjlky cennich pap?2rT z8k 24 633
CELKEM pohl e®e®wkyybzhodT 311 735

6.192PSi jat® kol ater §ly
PSijat ® woocleantlenr2§ Irye § | ndatu 31H220090t ou k

N8§zev podrozvahov® pol of Stav k 31.12.2009

PSijat® ikcodmnt® rpgdpy?r y 417 350

PSijat ® ikpod na2tzeer §1 y 24 136

6.2 VhZNAMNE POLOGKY UVEDENE VE VAKAZU ZI1SKU A ZTRCTY A PFEHLEDU O
ZNININCCH VE VLASTNGM KAPI TCLY

6.2.1 NCKLAD NA SPLATNOU DAGRZ Pt MU
Kdatu 31.12.2009 byl a pr o%l tovsg8na, na z8kladhD stanoven?
Y%l etn2 jedgl®y ks piatm@kjdmR gEr §vni c kKl2&bt ios.obKlv.e v

6.2.2 ODPI SY NEPROMLLENhCH POHLEDCVEK
Vroce 2009 s pol elencokseepsnal a g8dn® neproml]|]en® pohl ed§8v

osobami. N ) N
Spol el meed9nve 4l t oval a i gl d&8eehodepsanlch pohl e

6.2.3. DROKOQVE VhINOSY A NCKLADY

Kredit ni2Bb%r oky 1027 |Debet n2-BBr oky 16
PDrokpyTj | kyt pwts®& y 124 | Br okpyr od!l en? 1388
Drokzy8§porn® penhgn? 9946 | Br oklyl adn® penRNgn? ¢ 545
Dr okryeverzn?2 repa 13787 [ Br ok repa 9714
VT n o GF BCPP 12| Dr okmar gov® obchody 3419
CELKEM Y%rokov® v nag 2489 [CELKEM Yr okov® n§Kkl 15 082

6.2.4 VhNOSY Z POPLATKS A PROVIZE i ]
Hodnotyvp Si |l ogden® t abulm@Rnlp sC@Bafyeastnly rwa hal ®Se) .

714110 Poplatky-veden2 Y%l tu komi siong§Sem | 13 883 551,26
714120 Poplatky-t r ans f edo/pzen Dzahr ani | 2 5 375 559,53
714130 Poplatky-p Si ps&§n2 dividend, vIiplat: 567 835,83
714140 Poplatky-z S2 zen2? Y%l tu v SCP pro z§I 135 200,00

19 962 146,62
719100 Provi ze o-bocbhcohdondPyk ana ci z2 %l et 755 572 712,94
719200 Provize-¥ss chova | istinnlTch CP 222 990,42
719730 Provize-por adenstv2,viplata protip 110 000,00
719740 Provize-poradenstv2,vikup hlavn2zm 160 000,00
719800 Provize-ve Sejn® dragby CP 295 500,00
719999 Vinosy z ostatn2c®STATH®| n2ch 146 299,39
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