Pravni sdéleni k investicnim doporuc¢enim spoleé¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s.

Investi¢ni doporuceni v souladu s pravnimi predpisy, zejména vyhlaskou ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni, v platném znéni, a svymi vnitinimi pfedpisy vytvaii a rozsifuje, piipadné predava dal§im osobam k uvefejnéni,
spolecnost CAPITAL PARTNERS a.s., licencovany obchodnik s cennymi papiry (dile také jen ,,spolecnost®), kterd podléhd
dozoru a regulaci Ceské ndrodni banky (www.cnb.cz).

V tomto pravnim sdéleni jsou uvedeny nékteré dulezité informace a upozornéni s tvorbou a Sifenim investi¢nich doporucen{
spojené.

Zakladni zasady tvorby investi¢nich doporudeni

Spolecnost zajisfuje, Ze v investi¢nich doporucenich, které vytvaii a rozsifuje:
*  jsou fakta jasn€ odliSena od informaci, které fakty nejsou, zejména od vykladid odhadd nebo néazord.
*  existuje - li pochybnost o spolehlivosti zdroji pouZitych pfi jeho tvorbé, je tato skute¢nost v investiénim doporuceni
jasné uvedena.
*  jsou oznaeny vSechny pfedpovédi a cenové cile a jsou uvedena podstatnd vychodiska pro jeho vytvofeni.

Spolecnost vynaklddd pfiméfenou péci sméfujici k tomu, aby informace prezentované v investiénim doporuceni nebyly
nepravdivé, zavadéjici a nekorektni. V této souvislosti zejména ziskdvd informace pro tvorbu investicnich doporudeni
z divéryhodnych zdroju.

Investi¢ni doporuceni pfedstavuje ndzor spolecnosti (nebo osoby, kterd jej pripravila), zaloZeny na vypoctech a predpokladech
spole¢nosti nebo jejich zdroju. I pres tuto pfiméfenou péci nezarucuje spolenost spravnost tdaji predavanych v investi¢nim
doporuceni, kdyZz pfedpoklddané skutecnosti se mohou v budoucnosti od informaci pfedanych v investiénim doporuceni
vyrazné liSit.

Spolecnost uvefejiiuje a rozsifuje investi¢ni doporuceni vytvofend svymi analytiky. Analytici vytvafejici investi¢ni doporuceni
nesou plnou odpovédnost za jejich objektivitu.

Investi¢ni doporuceni je urceno Siroké investorské verejnosti, jeho obsah proto nemusi byt vhodny vidy pro vSechny
investory. Informace uvadéné v investicnim doporuceni jsou pouze obecnym zakladem pro vytvoreni predstavy
k pfedmétnému tématu, v Zadném pripadé nepiedstavuji nabidku spolec¢nosti k nakupu/prodeji investi¢nich nastroju.
Kazdy samostatny investor je sam schopen a povinen rozhodnout o vyhodnosti investice do investi¢nich néstroji odbornym
posouzenim ceny ndstroje, piipadnych rizik a vlastni pravni, daiové a finan¢ni situace.

Rizika spojena s investovanim

Spole¢nost upozornuje investorskou vefejnost na zdsady rizik investovani, podle nichz minulé vynosy nejsou zarukou vynost
budoucich, ndvratnost investice ani vyse zisku nen{ zaruCena a kazd4 investice s sebou nese rizny stuperti investi¢niho rizika,
kdyz hodnota investice muZe kolisat — stoupat i klesat.

Hodnota investi¢niho nastroje nebo jeho cilovd cena podle investicniho doporuceni miize byt ohroZzena a modifikovana
pusobenim rdznymi riziky, napf. s rizikem souvisejicim s nabidkou a poptavkou po daném investicnim ndstroji, rizikem
konkurence, rizikem cen vstupti ¢i rizikem trznich kolisani.

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. nepfebird odpovédnost za ptipadné ztraty zptusobené pifmo ¢i nepfimo vyuzitim
informaci v investi¢nim doporuceni a v tomto dokumentu.

Pouzivané stupné investi¢nich doporuceni

Koupit (,Buy*)
Drzet (,,Hold")
Prodat (,,Sell)

Konkrétné (vysvétleni):

Koupit (,,Buy*)


http://www.cnb.cz/

Spolecnost predpoklddd, Ze podle celkové situace na trhu, situace v konkrétnim sektoru a dle celkového analytického pohledu
na konkrétni akcii procentni rozdil cilové ceny od aktudlni trZznf ceny akcie se bude pohybovat zpravidla v rozsahu minimdlné
+5%.

Drzet (,,Hold*)
Spolecnost predpoklddd, Ze podle celkové situace na trhu, situace v konkrétnim sektoru a dle celkového analytického pohledu
na konkrétni akcii procentni rozdil cilové ceny od aktudlni trZni ceny se bude zpravidla pohybovat v rozsahu +- 5%.

Prodat (,,Sell*)
Spolecnost predpoklada, ze podle celkové situace na trhu, situace v konkrétnim sektoru a dle celkového analytického pohledu
na konkrétni akcii procentni rozdil cilové ceny od aktudlni trZzni ceny akcie se bude zpravidla pohybovat -5% a niZe.
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Investi¢ni horizont
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Spole¢nost vytvéii investi¢ni doporuceni pro jednotlivé stupné ve tfech casovych investi¢nich horizontech, jak jsou tyto nize
popsén. Investi¢ni horizont reprezentuje ¢asovy piedpoklad spolecnosti k dosazeni parametrt (cili), uvedenych v investi¢nim
doporuceni.
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Kratkodoby investi¢ni horizont (cil) - do 3 mésict

Strednédoby investi¢ni horizont (cil) - do 12 mésica
Dlouhodoby investi¢ni horizont (cil) - do 3 let.

Platnost a aktualizace investi¢nich doporuéeni

Investi¢ni doporuceni jsou primdrné zaméfena na prezentaci objektivnich a nad€asovych vlastnosti dot¢eného akciového titulu,
avSak jako ndzor spole¢nosti obsahuji pouze takova data, informace, vlastni ndzory a piipadné spekulace, jeZ odrdZeji nejlepsi
znalosti spole¢nosti platné ke dni jeho zvefejnéni.

Z tohoto divodu miiZe byt investi¢ni doporucent, resp. nazor spolecnosti v investicnim doporuceni prezentovany, zménéno bez
predchoziho upozornéni s tim, Ze frekvenci ¢i budouci aktualizaci investicniho doporuceni neni moZno objektivné pfedem
urcit.

Spole¢nost bude zajistovat aktualizaci svych investicnich doporuceni o jednotlivych investi¢nich nastrojich zpravidla na
zdkladé specifického vyvoje nebo ozndmeni, podminkéch na trhu nebo jakékoliv vyznamné vefejné dostupné informace, dile
v pfipadé dosaZeni cilové ceny ¢i uplynuti stanoveného investi¢niho horizontu.

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. nenf investicnim doporucenim ani timto sdélenim véazana pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb svym klientdm.

Analytické metody, principy ohodnoceni nistroju, emitentu ¢i stanoveni cenového cile

Spole¢nost pri tvorb€ investicntho doporuceni pouzivd nékterou z analytickych metod (¢i jejich kombinaci) z oblasti
fundamentdln{ ¢i technické analyzy. Konkrétni metoda (¢i metody) pouZitd v investicnim doporuceni je uvedena v samotném

doporugeni. Bliz&f popis vybranych hlavnich metod Ize nalézt na webovych strankdch v sekci ,.Skola investora®
(www.stockmarket.cz/skola-investora).

Pravidla urcovani cilové ceny investi¢niho nastroje v investi¢nim doporuceni

Cilovou cenou se rozumi zpravidla ¢iselny odhad kursu investi¢niho néstroje, akciového indexu apod. (prevdzné vSak ceny
konkrétn{ akcie) na trhu, jeZ by méla byt s velkou pravdépodobnosti dosazena ve specifikovaném ¢asovém horizontu.

Urceni cilové ceny vychézi predevsim z vysledkd zkouméni a poméfovéani hodnoty a ceny akcie uvedeného v piislusném
investi¢énim doporuceni.

Investicnim doporucenim jako takovym je slovni vyjddfeni odrdZejicim soucasné vztah mezi cilovou cenou a cenou akcie
aktudlni v okamziku jeho vydani a odhad vyvoje kapitdlového trhu, ktery s sebou miize nést do¢asné ptihodnéjsi nebo naopak
méné piiznivé moznosti trhu.


http://www.stockmarket.cz/skola-investora

Pravidla pro rozsirovani investi¢cniho doporuceni vytvoreného tietim subjektem

RozSifuje-1i spolecnost na svou vlastni odpovédnost investi¢ni doporuceni vytvofené jinym subjektem, obsahuje takové
investi¢ni doporuceni i oznaceni Sifitele, nejsou-li tyto informace jednoznacné zfejmé z okolnosti, za kterych je investi¢ni
doporuceni rozsifovano.

RozSifuje-li spolecnost investicni doporuceni vytvofené jinym subjektem, které vyznamné zménila, bude takovéto investi¢ni
doporuceni jasné a podrobné popisovat uskute¢nénou vyznamnou zménu. V piipadé, Ze spolecnost rozSifuje vyznamné
zménénd investi¢ni doporuceni, zajisti, aby piijemci téchto investi¢nich doporuc¢eni mohli byt odkdzdni na misto, kde ziskaji
pfistup k informacim o jiném subjektu tvoficim investi¢ni doporuceni, k plivodnimu investiénimu doporucen{ a k informacim o
zajmech a stfetech zdjmu této osoby, pokud jsou tyto informace vefejné dostupné. VySe uvedené se nevztahuje na
zpravodajstvi o investi¢nich doporucenich vytvofenych jinou osobou, nedochdzi-li k vyznamné zméné investi¢nich
doporuceni.

Pfi rozSifovani shrnuti investiéniho doporuceni vytvofeného jinym subjektem nebo souhrnu né€kolika takovych doporuceni
spolecnost zajisti, aby toto shrnuti bylo jasné, nezavadéjici a obsahovalo tdaj o ptivodnim investi¢énim doporuceni a odkaz na
misto, kde Ize nalézt informace vyZadované k tomuto doporuceni, jsou-li vefejné piistupné.

ProhliSeni spolecnosti k zijmum a stietim zijmu (disclosure):

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. prohlasuje, Ze:

* nemd pfimy ani nepiimy podil vét§si neZ 5 % na zdkladnim kapitdlu Zddného emitenta, jehoZz akcie jsou prijaty
k obchodovani na regulovanych trzich,

e Zadny emitent, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, nemd pifimy ani nepfimy podil vétsi
nez 5 % na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti,

e neni tvircem trhu ve vztahu k investiénim nastrojim nékterého emitenta, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovéani na
regulovanych trzich,

e spolecnost nemd s emitenty, jejichZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, uzavfeny Zadné dohody
tykajici se obsahu a tvorby investi¢nich doporucent,

®  spolecnost obvykle neseznamuje emitenty, jejichZz akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich,
s investi¢nimi doporucenimi spolecnosti pfed jejich zverejnénim,
e spolecnost ma zdjem o uzavirani smluv s emitenty, jejichZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich.

Osoby, které se podileji na tvorbé investicnitho doporuceni, nejsou financné ani jinak motivovany k pripravé konkrétniho
investi¢niho doporuceni. Osoby, které se podileji na tvorbé investi¢éniho doporuceni, jsou odménovany v zavislosti na rozsahu
a kvalité své prace, pfipadné na hospodarskych vysledcich spole¢nosti.

Spolecnost v ramci svych vnitinich predpist (zde zejména organizaéni fad vnitiniho provozu spole¢nosti a pfislusné smérnice)

uplatfiuje zdsady a omezeni, kterd brani vzniku stfetu z4jmi v rdmci tvorby a Sifeni investi¢nich doporucent, s to zejména ve
smyslu zdsad inkompability a s tim souvisejicich persondlnich omezeni na trovni jednotlivych pracovnich usekd spole¢nosti.

Spole¢nost a ¢lenové statutarnich organd, vedouci zaméstnanci piipadné dalsi zaméstnanci spole¢nosti, mohou obchodovat s
investicnimi néstroji ¢i uskute¢fiovat jiné investice a obchody s nimi souvisejici, a mohou je v rozhodné dobé nakupovat anebo
prodéavat, nebo k ndkupu anebo prodeji nabizet, af jiZ jako komisiondf, zprostfedkovatel ¢i v jiném pravnim postaveni, na
vefejném trhu ¢i jinde. Makléfi a ostatni zaméstnanci spole¢nosti mohou poskytovat dstni nebo pisemny komentar k trhu nebo
obchodni strategie svym klientim a vlastnimu oddéleni obchodovani, které mohou vyjadfovat ndzory v rozporu s nazory
vyjadfenymi v investi¢nich doporucenich spole¢nosti.

Spolecnost miiZze obchodovat s cennymi papiry emitentd, ke kterym vydavala a vydava investi¢ni doporuceni, a to jak pro své
klienty, tak na vlastn{ Gcet, a emitentim muZe poskytovat investi¢ni sluzby, ke kterym ma opravnéni v rozsahu licence udélené
Ceskou nérodni bankou.
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Spole¢nost nenese odpovédnost za dalsi Sifeni nebo uvefejnéni informaci tfetimi osobami.
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